— TN

s INstytut
mssssmm Ekonomiczny 01/2019

Tygodnik
Gospodarczy PIE

16 stycznia 2019 r.



1

Tygodnik
Gospodarczy PIE
16 stycznia 2019 .

Rosng wydatki na badania i rozwo;.
2/3 z nich pochodzi z sektora przedsiebiorstw

— Eurostat podat dane o wydatkach na badania

i rozwoj w krajach UE za 2017 r. Wynik dla catej
UE to 2,07 proc. PKB. Liderami wsrod krajow
sa Szwecja (3,33 proc.), Austria (3,16 proc.),
Dania (3,06 proc.) i Niemcy (3,02 proc.). Unia
jako catosc pozostaje w tyle za Koreg Potu-
dniowa (4,22 proc.), Japonia (3,28 proc.) czy
Stanami Zjednoczonymi (2,76 proc.). Celem
Unii jest osiggniecie wydatkow na B+R w wy-
sokosci 3 proc. PKB w 2020 .

Polska wydata na B+R 1,03 proc. PKB. Jest
to najwyzszy wynik w historii. Wiekszos$¢ wy-
datkow stanowity wydatki sektora przedsie-
biorstw (64 proc. catosci), nastepnie instytu-
cji edukacji wyzszej (33 proc.) i rzadu (2 proc.
wszystkich wydatkdéw na B+R). Wydatki orga-
nizacji non-profit byty ponizej 0,1 proc. PKB.

Celem polskiego rzadu zapisanym w SOR jest
osiggniecie wydatkéw na B+R w wysokosci
1,7 proc. PKB w 2020.

— Dane dla Polski wpisuja sie w wieloletni trend

rosngcy notowany w relacji wydatkow na B+R
do PKB. W ostatnich latach widac¢ znaczg-
cy wzrost udziatu przedsiebiorstw, ktory jest
obecnie na poziomie s$redniej UE (ok. 65 proc.
wydatkdow na B+R jest generowanych w sekto-
rze przedsiebiorstw).

— Jednoczesnie w ostatnich latach urucho-

miono wiele instrumentéw majgcych na celu
zwiekszenie prywatnych inwestycji w B+R,
miedzy innymi wprowadzajgc ulge podatkowa
na wydatki na B+R czy poszerzajac preferen-
cje dla inwestorow w Specjalnych strefach
ekonomicznych na obszar catego kraju.

~ Wykres 1. Wydatki na B+R w Polsce w proc. PKB w 2017 .
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Umacnia sie pozycja podmiotow z kapitatem
zagranicznym w gospodarce Polski

— Opublikowane przez GUS dane dotyczace

dziatalnosci podmiotdéw z kapitatem zagra-
nicznym w gospodarce Polski [1] pokazu-
ja, ze w 2017 r. firmy bedace wtasnoscig lub
wspotwtasnoscig inwestorow zagranicznych
stanowity 17 proc. ogoélnej liczby podmiotdw,
cO oznaczato wzrost 0 0,9 pp. rok do roku.
Podmioty zagraniczne stworzyty miejsca pra-
cy dla 35,3 proc. ogotu pracujacych (wzrost
01,5 pp.). Ich udziat w przychodach ogdtu
podmiotow z catoksztattu dziatalnosci wynidst
43,3 proc. (wzrost 0 0,5 pp. w stosunku do
2016 r.), w naktadach inwestycyjnych na $rodki
trwate - 41,1 proc. (spadek 0 0,5 pp.), w akty-
wach trwatych - 35,6 proc. (wzrost 0 0,4 pp.),
w aktywach obrotowych - 42,8 proc. (wzrost
0 0,3 pp.), w kapitale wtasnym - 35,3 proc.
(wzrost 0 1,1 pp.), a w zobowigzaniach -
44 proc. (wzrost 0 4,4 pp.).

Na podstawie czgstkowych wskaznikow udzia-
tu zawartych w publikacji GUS skonstruowa-
no (jako ich $rednig) syntetyczny wskaznik
udziatu podmiotdéw z kapitatem zagranicz-
nym w gospodarce Polski. W 2017 r. udziat
ten uksztattowat sie na poziomie 36,8 proc.,

(wskaznik syntetyczny w %)

0 1,1 pp. wyzszym niz w 2016 r. Oznaczato to
utrzymanie tendencji wzrostu zapoczgtkowa-
nej w 2015 r., po spadku w latach 2010-2014
w nastepstwie globalnego kryzysu finansowe-
go i gospodarczego.

Obecnosc¢ podmiotéw z kapitatem zagranicz-
nym w grupie przedsiebiorstw niefinanso-
wych ksztattowata sie w szerokich granicach
od 17 proc. w przypadku liczby podmiotow
do ponad 40 proc. w przypadku przycho-
déw, naktadow inwestycyjnych, aktywow ob-
rotowych i zobowiazan. Ich udziat zwiekszyt
sie w stosunku do 2016 r. w odniesieniu do
niemal wszystkich analizowanych kategorii
(poza inwestycjami), najsilniej w przypadku
zobowigzan.

Uzyskany wynik swiadczy, ze spadek napty-
wu bezposrednich inwestycji zagranicznych
w 2017 r. nie przetozyt sie negatywnie na za-
angazowanie podmiotéw z kapitatem za-
granicznym w naszym kraju, potwierdzajgc
wysoka atrakcyjnosc Polski dla inwestorow
zagranicznych.

[1] Dziatalnos¢ podmiotow z kapitatem zagranicznym w 2017 .

(2018), GUS, Warszawa.

~ Wykres 2. Udziat podmiotéw z kapitatem zagranicznym w gospodarce Polski 1994-2017
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Zrédto: opracowanie PIE na podstawie danych GUS.
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Co wptyneto na spadek bezposrednich
Inwestycjl zagranicznych w 2017 roku?

— W 2017 r. naptyw zagranicznych inwestycji bez-

posrednich do Polski wynidst 34,7 mld PLN
i byt 0 44 proc. nizszy niz rok wczesniej
(61,9 mld PLN). Wptynety na to: ujemne saldo
transakcji zakupu akcji i innych instrumen-
téw udziatowych (-1,6 mld PLN); ujemne saldo
transakcji zwigzanych z instrumentami dtuz-
nymi (-1,85 mld PLN) i dodatnie saldo zyskdéw
reinwestowanych (38,1 mld PLN).

W ostatnich dwadch latach (2016, 2017) obser-
wowano spadek wartosci naptywu BIZ w skali
Swiata. Z danych UNCTAD wynika, ze w 2017 .
naptyw inwestycji zmniejszyt sie o 23 proc.,
do 1,43 bln USD, gtownie za sprawg mniej-
szej wartosci fuzji i przejec (o 22 proc.), ale
takze spadku ogtoszonych inwestycji green-
field (o0 14 proc. w stosunku do 2016 r.). W pan-
stwach rozwinietych gospodarczo naptyw

inwestycji bezposrednich w 2047 r. byt mniej-
SZy 0 37 Proc. niz w 2016 r. i wyniost 742 mld
USD. W przypadku panstw rozwijajacych sie
naptyw BIZ w 2017 r. byt stabilny.

W Polsce pojedyncze duze transakcje sg przy-
czyna znacznych wahan wartosci naptywow
kapitatowych zwigzanych z bezposrednimi
inwestycjami zagranicznymi. Polityka ,repo-
lonizacji” np. w sektorze finansowym obniza
wartosc¢ naptywu BIZ do Polski.

Spadek w naptywie BIZ do krajow rozwi-
nietych zwigzany jest z kilkoma czynnikami
m.in. z napietg sytuacjg w handlu zagranicz-
nym, ktéra moze przetozy¢ sie na decyzje
inwestycyjne korporacji miedzynarodowych,
a takze polityka rzadow w zakresie ograni-
czania zjawiska unikania opodatkowania
przez te firmy.

Handel zagraniczny Polski po 11 miesigcach 2018 r.

W okresie styczen-listopad 2018 r. pol-
ski eksport wyniost w cenach biezgcych
868,3 mld PLN i byt wyzszy niz przed rokiem
0 6,4 proc., aimport - 881,4 mld PLN (wzrost
0 9,1 proc. r/r). Saldo obrotéw byto ujemne
(-13,1 mld PLN), podczas gdy przed ro-
kiem odnotowano nadwyzke w wysokosci
8,1 mld PLN.

Eksport do krajow UE zwiekszyt sie
0 6,8 proc. r/r (do 698,4 mld PLN), w tym
do Niemiec o 8,9 proc. (do 244,4 mld PLN,
tj. 28,1 proc. eksportu ogdtem), Czech
0 5,1 proc. (do 55,4 mld PLN), Wielkiej Bry-
tanii o 2,8 proc. (do 54 mld PLN) i Francji
0 5,2 proc. (do 48,3 mld PLN). Sposrdéd dzie-
sieciu gtéwnych parterow handlowych Polski
najwiekszy wzrost sprzedazy dotyczyt Standw
Zjednoczonych - 11,3 proc. (do 24 mld PLN).
Import z krajéw UE wzrdést o 5,6 proc. r/r
(do 515,2 mld PLN), w tym z Niemiec o 5,5 proc.
(do 197,2 mld PLN). Dodatnie saldo z krajami
UE wyniosto 183,2 mld PLN.

— Utrzymujaca sie wysoka wartosc¢ eksportu

w duzej mierze wynika z faktu, ze na IV kw.
przypada realizacja wiekszosci zobowigzan
eksportowych. Warto jednak zauwazy¢, ze juz
piaty miesigc z rzedu liczba zamowien ekspor-
towych spada. Jak podata firma Markit, wskaz-
nik PMI w grudniu ub.r. spadt do 47,6 pkt. wo-
bec 49,5 pkt. w listopadzie, co sygnalizuje
pogtebiajgce sie spowolnienie tempa wzrostu
w polskim sektorze przemystowym.

W warunkach pogarszania sie koniunktury ze-
wnetrznej przedsigbiorcom trudniej bedzie
sprzedawac towary na rynkach zagranicznych,
co dotyczy zwtaszcza Niemiec. Choc¢ eksport
do Niemiec wzrdst r/r, to wiele wskazuje na
to, ze gospodarka niemiecka wykazuje oznaki
technicznej recesji - obserwowany jest spa-
dek produkcjii zamowien, a od dwoch kwarta-
tow notowany jest spadek PKB. Jezeli Niemcy
unikng recesji w IV kw., to wyniki grudniowe
iwIkw.2019r. mogg okazac sie pomyslne dla
polskiego handlu zagranicznego.



/

Tygodnik
Gospodarczy PIE
16 stycznia 2019 .

Optymizm wsrod firm rodzinnych.
Barierg - dostepnosc pracownikow

— Z corocznego raportu Barometr firm rodzin-

nych pt. Kierunek innowacje [2] przygotowane-
go przez firme KPMG wynika, ze firmy rodzinne
przewidujg na ogot korzystne ksztattowanie
sie swej kondycji ekonomicznej w kolejnych
12 miesigcach. W Polsce 48 proc. z nich uwa-
za, ze bedzie ona dobra, a 11 proc., ze bardzo
dobra, Bardziej optymistyczne sg europejskie
firmy rodzinne - 57 proc. z nich uwaza, ze be-
dzie ona dobra, a 16 proc., ze nawet bardzo
dobra.

Za najwieksze wyzwanie w dziatalnosci polskie
firmy rodzinne uwazajg rosngce koszty pracy.
Polscy przedsiebiorcy zdecydowanie czesciej
niz europejscy skarza sie na nie (odpowiednio
52 proc. i 36 proc.). Jednak na koniecznosc ry-
walizacji o wysoko kwalifilkowanych pracowni-
kow wskazato w Polsce tylko 30 proc. respon-
dentéw, a w Europie az 53 proc. Najwiecej firm
w swych strategiach przewiduje inwestycje
w dziatalno$¢ podstawowa (w Polsce 80 proc.,
a w Europie 86 proc.), a nastepnie w rekruta-
cje i szkolenia (odpowiednio 78 proc. i 81 proc.)

oraz w innowacje i nowe technologie (odpo-
wiednio 76 proc. i 83 proc.).

W pewnych obszarach zanotowano zblizone
wyniki, jak wykazat monitoring matych i sred-
nich przedsiebiorstw w Polsce przeprowadzo-
ny przez Polski Instytut Ekonomiczny w sierp-
niu 2018 r. Firmy sektora MMSP, podobnie jak
firmy rodzinne, uznaty rosnace koszty zatrud-
niania pracownikow za najbardziej dokuczliwg
bariere swej dziatalnosci (ocenity ja na 4,15
w skali od 1 do 5).

Powyzsza bariera sktania do podejmowa-
nia dziatalnosci inwestycyjnej i innowacyjnej
- wdrazania substytucyjnego postepu tech-
nicznego (substytucji czynnika pracy przez
kapitat). Przedsiebiorstwa w Polsce w coraz
wiekszym stopniu bedg zmuszone do podej-
mowania tych dziatan, zwtaszcza w obliczu
otwierania niemieckiego rynku pracy dla oby-
wateli spoza UE, czyli rdwniez z Ukrainy.

[2] https://home.kpmg/pl/pl/home/insights/2019/01/

raport-barometr-firm-rodzinnych-kierunek-innowacje-

edycja-2018.html [dostep: 15.01.2019].

Transport-sharing w miastach

Niedawny raport DataArt pt. Transport-sharing
w Polsce [3], pokazuje zakres rzeczowy oraz
geograficzny transport-sharingu w Polsce oraz
perspektywy jego rozwoju.

Wedtug danych z grudnia 2018 r., transport-
-sharing obejmuje siedem najwiekszych aglo-
meracji w Polsce, z Warszawag bedacg liderem.
Najwiekszg liczebnie grupe transport-sharin-
gu stanowig rowery tradycyjne, ktorych liczba
wynosi 11,9 tys., samochody - tgcznie 3,8 tys.
oraz pojazdy napedzane wytacznie elektrycz-
nie - 2,6 tys., wsrod ktérych dominujg elek-
tryczne skutery i hulajnogi. Ustugi transport-
-sharingu dostarcza 24 firm.

Przewiduje sie dynamiczny rozwdj transport-
-sharingu. 86 proc. dostawcow ustugi planuje

powiekszyc liczbowo obecng flote, a 46 proc.
wymienic flote na nowsze odpowiedniki;
85 proc. dostawcow planuje poszerzyc flote
0 nowy rodzaj pojazdu, a 64 proc. dostaw-
cow prognozuje ekspansje do nowych miast
w Polsce.

Warto podkreslic¢, ze rozwdj transport-sha-
ringu w miastach jest reakcjg na rozwgj
konsumpcjonizmu, skutkujgcego nadmier-
na liczba samochoddw, zanieczyszczeniem
sSrodowiska, hatasem i korkami w miastach.
W tym konteksScie sharing economy wy-
daje sie naturalnym kierunkiem rozwoju
gospodarki.

[3] https: //www.dataart.com.pl/media/2827504/

transportsharing-2019.pdf [dostep: 15.01.2019].
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego
historia siega 1928 roku. Obszary badawcze Instytutu to przede wszystkim
handel zagraniczny, energetyka i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne
dotyczace kluczowych obszaréw zycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut
zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja polskich badar naukowych
z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju oraz za granica.
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Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na Zrodtach zewnetrznych, stgd nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one
byc ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszej publikacji sqg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji
i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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