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Dtugoterminowe zmiany w PKB

— Wedtug wstepnego szacunku GUS, w 2018 r.

PKB zwiekszyt sie 0 5,1 proc., co jest pigtym
najlepszym wynikiem po 1995 r. Rekordowe,
7 proc. tempo wzrostu zanotowane zostato
W 2007 r. poprzedzajgcym Swiatowy Kryzys
Gospodarczy.

Po zapasci w 2009 r., w dwoch kolejnych la-
tach nastagpita szybka odbudowa potencjatu
wzrostowego, powstrzymana dopiero przez
negatywne oddziatywanie tzw. kryzysu zadtu-
zeniowego w strefie euro, naszego gtéwnego
partnera handlowego. Apogeum tego pogor-
szenia dynamiki wzrostu miato miejsce na
przetomie lat 2012-2013 (por. Wykres 1).

Po 2014 r. sredniookresowy trend rocznej
stopy wzrostu PKB (wyodrebniony przy uzyciu

filtru HP), utrzymujacy sie dotad na poziomie
3 proc., zdecydowanie przyspieszyt zbliza-
jac sie w ubiegtym roku do poziomu 5 proc.
Odchylenia od trendu wyraznie sie przy tym
zmniejszyty. Jedynym istotnym okresem osta-
bienia koniunktury byt tylko 2016 r., kiedy po fi-
nalizacji unijnej Perspektywy Finansowej 2007-
2013 doszto do znacznego spadku naktadow
inwestycyjnych na srodki trwate.

— W dwoch nastepnych latach tempo wzrostu

PKB, wspierane przez silny popyt konsumpcyj-
ny i ozywiony eksport, utrzymywato sie powy-
zej sredniookresowego trendu az do IV kwar-
tatu 2018 r., gdy zeszto nieco ponizej niego, co
moze sygnalizowac poczatek fazy ostabienia
dynamiki wzrostu.

~ Wykres 1. Tempo wzrostu PKB w latach 2009-2018 (stopy roczne w %)
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Zrédto: obliczenia PIE na podstawie danych GUS.
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Producenci czesci ratujg eksport przemystu motoryzacyjnego

— Po dziesieciu miesigcach 2018 r. wartosc pol-

skiego eksportu motoryzacyjnego wyniosta 26
mld EUR, co oznacza wzrost 0 4 proc. w po-
rownaniu z analogicznym okresem 2017 r. Mo-
torem wzrostu byta sprzedaz czescii kompo-
nentow motoryzacyjnych, na ktore przypadto
63,5 proc. eksportu catej branzy (blisko 2 pkt.
proc. wiecej niz rok wczesniej). Wedtug sza-
cunkow Polskiego Instytutu Ekonomicznego,
wartosc polskiego eksportu motoryzacyjnego
w 2018 r. przekroczyta 31 mld EUR, czyli oko-
to 14 proc. polskiego eksportu towarowego
ogotem.

Wsrod czesci i komponentow najwiekszy
udziat w eksporcie miaty silniki i czesci do
silnikow (16,4 proc. eksportu catej branzy
motoryzacyjnej) oraz podwozia i elementy
podwozia - m.in. hamulce i czesci, uktady za-
wieszenia, elementy uktadu kierowniczego
(15 proc.). Duze byto tez znaczenie nadwozi
i elementéw nadwozi (9,2 proc.), sprzetu elek-
trycznego i oswietleniowego (7,4 proc.) oraz
elementow uktadu napedowego (3,8 proc.).
W ostatnich latach bezposrednie inwestycje
zagraniczne naptywajgce do przemystu mo-
toryzacyjnego Polski byty lokowane przede
wszystkim w sektorze czescii podzespotow,
CO umocnito jej pozycje dostawcy tych czesci

dla zagranicznych fabryk samochoddéw (m.in.
w Niemczech, Czechach, na Stowacji, We-
grzech, we Francji i Wielkiej Brytanii). Korzysci
osiggane z tego rodzaju specjalizacji w global-
nych taricuchach wartosci sg wieksze niz ze
specjalizacji w montazu samochoddw, w kto-
ry szczegolnie silnie zaangazowaty sie pozo-
state panstwa Grupy Wyszehradzkiej. Z badan
PIE (a wczesdniej IBRKK) wynikato, ze w 2014 r.
udziat krajowej wartosci dodanej w polskim
eksporcie motoryzacyjnym wynidst ponad
54 proc., podczas gdy w eksporcie specjali-
zujgcej sie w montazu samochodow Stowacji
byto to zaledwie 33 proc., aw eksporcie Czech
- 43 proc.

Najnowsze inwestycje w branzy motoryza-
cyjnej (m.in. inwestycje w produkcje baterii
litowo-jonowych do samochodow elektrycz-
nych zapowiedziane przez LG Chem, Valmet
Automotive EV i Mercedes-Benz Cars) wska-
zujag, ze Polska moze awansowac w global-
nych tannicuchach wartosci i przesunac sie
z aktywnosci o nizszej wartosci dodanej do
aktywnosci o wyzszej wartosci dodanej. Moze
sie to przyczyni¢ do wzrostu udziatu krajo-
wej wartosci dodanej w polskim eksporcie
motoryzacyjnym.

~ Wykres 2. Struktura rodzajowa polskiego eksportu wyrobdéw przemystu motoryzacyjnego

w pierwszych dziesieciu miesigcach 2018 r. (w proc.)

Pojazdy Czesci
samochodowe i komponenty

36,5 63,5

Zrédto: obliczenia PIE na podstawie danych GUS.
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Leasing w Polsce: zrodto finansowania dla MSP

— Wedtug danych Zwigzku Polskiego Leasin-

gu (zrzeszajacego 90 proc. podmiotow rynku
leasingowego), branza leasingowa w Polsce
rozwija sie dynamicznie. Srednioroczna dyna-
mika wartosci umow branzy leasingowej w la-
tach 2012-2017 wyniosta 16,8 proc., a w trzech
pierwszych kwartatach 2018 r. firmy podpisa-
ty umowy na tgczna kwote 58,2 mld PLN, tj.
0 18,7 proc. wyzszg niz w analogicznym okresie
2017 r. [1]. W czwartym kwartale 2018 r. dyna-
mika wartosci umow branzy leasingowej moze
byc¢ jeszcze wyzsza z uwagi na zaobserwowa-
ne zwiekszone zainteresowanie przedsiebior-
cow leasingiem samochoddw przed wejsciem
od 1 stycznia 2019 r. przepisow Ustawy z dnia
23 pazdziernika 2018 r. 0 zmianie ustawy o po-
datku dochodowym od osdéb fizycznych, usta-
wy 0 podatku dochodowym od 0sdb prawnych
oraz niektorych innych ustaw [2].

W Polsce z leasingu korzystaja gtownie przed-
siebiorcy, a leasing konsumencki jest ciggle
stabo rozwijajgcym sie biznesem. Najczest-
szym przedmiotem leasingu sg samochody
osobowe i dostawcze do 3,5 tony. Od stycz-
nia do wrzesnia 2018 r. miaty one 45,9 proc.

udziat w rynku leasingu. Na drugim miejscu
byty maszyny i urzadzenia (w tym IT) z 27-proc.
udziatem, a na trzecim (25,6 proc. udziat) srod-
ki transportu ciezkiego.

Warto podkreslic, ze jeszcze kilka lat temu
leasing byt ustugg, z ktorej korzystaty prawie
wytgcznie duze podmioty, a obecnie to mikro-
i mate przedsiebiorstwa stanowia blisko 3/4
wszystkich klientéw firm leasingowych. 7 na
10 przedsiebiorcow korzystajgcych z leasingu
twierdzi, ze jest to tanszy niz kredyt bankowy
sposob finansowania samochoddw, maszyn
i urzadzen.

Zdaniem ekspertow z Polskiego Instytutu Eko-
nomicznego, leasing stwarza matym firmom
mozliwosc¢ czestej wymiany sprzetu i pozy-
skiwania urzadzen IT nowej generacji. Jest
to wazne w sytuacji silnej i narastajacej kon-
kurencji oraz dynamicznego rozwoju nowych
technologii cyfrowych.

[1] https://leasing.org.pl [dostep: 05.02.2019].

[2] Ustawa z dnia 23 paZdziernika 2018 r. 0 zmianie ustawy

o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, ustawy o po-

datku dochodowym od 0séb prawnych oraz niektérych in-

nych ustaw (Dz.U. 2018, poz. 2159).

Korzystanie z Internetu w Polsce na tle UE

Zgodnie z danymi Eurostat, w Polsce 78 proc.
0s0b korzysta z Internetu. Odsetek ten rosnie
od 2014 roku, po stagnacji w latach 2011-2013.
Polska nadrabia zalegtosci do europejskich li-
derow, u ktérych ponad 95 proc. spoteczen-
stwa korzysta z Internetu (w Danii od 2013 r.,
w Luksemburgu od 2014 r., w Wielkiej Brytanii
od 2016 r., a w Holandii od 2017 r.).

W Polsce wsrod mtodszych osdb (do 44. roku
zycia) niemal wszyscy korzystaja juz z Interne-
tu, natomiast wyrazny wzrost wida¢ w ostat-
nich latach wsrod oséb starszych. W przedziale
45-54 lata i 55-64 lata wzrost wynosit srednio
ponad 4 pkt proc. rocznie od 2013 r., a w prze-
dziale 65-74 lata byto to Srednio 3,4 pkt proc.
Jesli tempo wzrostu tego wskaznika sie utrzy-
ma, w Polsce okoto 2024 r. ponad 95 proc.
wszystkich mieszkancow bedzie korzystato

z Internetu, ktdry poziom mozna uznac za po-
ziom wysycenia. Aby to 0siggnac, konieczne jest
przetamywanie barier mentalnych - w Polsce od
lat najwazniejsza przyczyna niekorzystania z In-
ternetu jest brak potrzeby - respondenci dekla-
rujg brak zainteresowania tresciamii ustugami.
Tempo wzrostu moze jednak wyhamowywac
wraz ze zblizaniem sie do poziomu wysycenia.
Wsrod innych krajow Unii Europejskiej znajduja
sie zarowno przyktady takich, w ktorych tempo
wygasato juz po osiggnieciu poziomu wysyce-
nia (jak Dania), jak i takie, w ktérych spowolnie-
nie wzrostu nastagpito wczesniej (jak Francja).
We wszystkich krajach UE im starsza grupa
wiekowa, tym mniejszy odsetek korzystajg-
cych z Internetu. Jedynie w Danii we wszyst-
kich grupach wiekowych ponad 90 proc. oséb
korzysta z sieci.
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N~ Wykres 3. Odsetek korzystajgcych z Internetu w krajach UE w 2018 roku
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Zrédto: obliczenia PIE na podstawie danych Eurostatu.
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Upadtos¢ konsumencka w 2018 r.

— Upadtosc¢ konsumencka polega na czescio-

wym lub catkowitym oddtuzeniu osoby, ktdra
nie jest w stanie sptacac¢ swoich zobowigzan.
Jej ogtoszenie wigze sie z utratg catego ma-
jatku (dtuznikowi zostawia sie jedynie kwote
na wynajem mieszkania od 12 do 24 miesiecy)
i koniecznoscig oddawania czesci swoich do-
choddw wierzycielom w ramach planu sptaty
trwajgcego do 36 miesiecy. W Polsce moz-
liwosc jej ogtoszenia pojawita sie w 2009 r.
W 2018 r. upadtosc¢ ogtosito w Polsce 6570
0so6b [3], a od momentu pojawienia sie takiej
mozliwosci - ok. 18,8 tys. 0sob, z czego ponad
99 proc. po wejsciu w zycie w 2015 r. [4] zli-
beralizowanych regulacji. Obecnie dostep do
upadtosci maja wszyscy, ktérych niewypta-
calnosc jest niezawiniona. Wczesniej nalezato
wykazac, ze niewyptacalnosc¢ nastgpita z po-
wodu wyjgtkowych i niezaleznych od konsu-
menta okolicznosci.

Od 2015 r. mozna zaobserwowac, ze co roku
ogtaszanych jest wiecej upadtosci, ale ich
liczba ro$nie coraz wolniej. Najwieksza czesc
0sOb ogtaszajgcych upadtosc caty czas mie-
Sci sie w przedziale wiekowym 40-49 lat [5],
ale mozna zauwazyc¢ stopniowy wzrost udziatu
upadtych powyzej 60. roku zycia, szczegdlnie
z przedziatu 70-79 lat. Wiekszos¢ ogtaszajg-
cych upadtosc (55,4 proc.) to kobiety. Zdecy-
dowanie najwiecej upadtosci ogtaszanych jest

w wojewddztwie mazowieckim (20,10 proc.)
i Slaskim (11,91 proc.). Biorac pod uwage sto-
sunek liczby upadtosci do liczby ludnosci na
czele rowniez znajduje sie wojewddztwo ma-
zowieckie, ale zaraz za nim - kujawsko-pomor-
skie i Swietokrzyskie. Warto zauwazyc, ze az
11 proc. upadtosci ogtoszono w Warszawie,
podczas gdy w kolejnych miastach - Krakowie
i Wroctawiu - 2,65 proc.

Ztagodzenie warunkow ogtaszania upadtosci
konsumenckiej byto zdecydowanie stuszng
decyzja. Poprzednia ustawa nie spetniata swo-
jej funkcji, poniewaz jej restrykcyjnosc znacz-
nie ograniczata mozliwosci korzystania z niej.
Obecne rozwigzania sg kompromisem miedzy
surowym podejsciem, przyjmujacym jako pod-
stawe moralnosc¢ dtuznika wzorowanym na
prawie niemieckim, a liberalnymi modelami
obowigzujgcymi w krajach anglosaskich.
Pojawiaja sie doniesienia prasowe [6] mo-
wiace o planach dalszego tagodzenia usta-
wy, dzieki ktéremu m.in. dostep do upadtosci
majg uzyskac rowniez osoby, ktdre popadty
w zadtuzenie z wtasnej winy. Z jednej strony
pozwoli to na dostep do upadtosci wszystkim,
ktorzy tego potrzebujg, ale z drugiej moze to
zachecac do ryzykownych zachowarn finanso-
wych. Moze tez znacznie wydtuzy¢ sredni czas
postepowania upadtosciowego, ktory z roku
na rok rosnie i juz teraz przekracza 4 miesiace.
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:?ustzziazrgg fIE Niepokojacy jest rowniez fakt, ze za kolejnymi [4] Ministerstwo Sprawiedliwosci (2019), Upadtosci w latach
ustawami dotyczgcymi upadtosci konsumenc- 2002-2017, https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/
kiej nie idg regulacje ktadgce wiekszy nacisk opracowania-wieloletnie/ [dostep: 04.02.2019].
na edukacje finansowg konsumentow i porad- [5] COIG (2019), Upadtos¢ konsumencka 2018,
nictwo finansowe. https://www.coig.com.pl/2018-upadlosc-konsumencka-
[3] BIG InfoMonitor (2019), Ponad 6,5 tysiaca osob ogtosito grudzien.php [dostep: 04.02.2019].
upadtosc¢ w 2018 r., https: //media.bik.pl/informacje-prasowe/ [6] Kozik F. (2018), Upadtos¢ konsumencka 2019 - rewolu-
417694/ponad-6-5-tysiaca-osob-oglosilo-upadlosc-w- cyjne zmiany?, https://www.upadlosc-kancelaria.pl/
-2018-r [dostep: 04.02.2019]. upadlosc-konsumencka-2019-zmiany/ [dostep: 04.02.2019)].
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Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na Zrodtach zewnetrznych, stad nie gwarantujemy
ich poprawnosci. Mogg one byc ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszej publi-
kacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest jedynie
materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego
historia siega 1928 roku. Obszary badawcze Instytutu to przede wszystkim
handel zagraniczny, energetyka i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne
dotyczace kluczowych obszaréw zycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut
zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja polskich badar naukowych
z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju oraz za granica.
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