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Kryptowaluty - realne wyzwania

Na poczatku byt manifest. Do dzi$ nie wiadomo, kto go na-
pisaticzy byta to jedna osoba, czy tez wieksza grupa dziata-
jgca pod kryptonimem. Manifest Satoshiego Nakamoto to zwie-
zty opis zasad funkcjonowania obiegu kryptowaluty o nazwie
,bitcoin” [1]. Oparte na kryptografii zasady maja za zadanie
uwolni¢ nowa walute od instytucji finansowych regulujacych
i kontrolujgcych obieg pienigdza. Jest to mozliwe dzieki tech-
nologii blockchain, zaktadajacej wspotprace wielu komputerow
na zmiane weryfikujgcych swoje tozsamosci, co potwierdza
operacje wykonywane w zdecentralizowanej strukturze.

Sie¢ www od poczatku wigzata sie z obietnicg wolnosci od
panstw, bankow, politykéw - tradycyjnych instytucji. Tworcy
kryptowalut chetnie nawigzujg do takich tekstow, jak np. Dekla- Jacek Grzeszak

. . L. . . . analityk, Polski Instytut Ekonomiczny
racja niepodlegtosci cyberprzestrzeni. Jej tworca, J.P. Barlow, od-
rzuca wszystkie zewnetrzne instytucje, ktére miatyby kontro-
lowac siec i ogtasza ,niepodlegtosc¢ ogdlnoswiatowego paristwa internautdw”. Internet dla libertarian
i mitos$nikow literatury sci-fi byt poligonem doswiadczalnym nowego $wiata bez wtadzy rzadu [2].

Po trzydziestu latach funkcjonowania sieci www Swiat wirtualny podlega rozmaitym restrykcjom,
ale marzenie o walucie wolnej od kontroli bankdw i paristwowych instytucji realizuje sie na naszych
oczach. To nie tylko bitcoin - w sieci odnalez¢ mozna az 2660 kryptowalut o réznej wartosci, wiary-
godnosci i dostepnosci, o tacznej wartosci 261 mld USD [3]. Dotaczy¢ do nich zamierzaja korporacje.
W tym roku zamiar utworzenia kryptowaluty ,libra” ogtosit tworca i szef Facebooka, Mark Zuckerberg.

Kryptowaluty wptywajg na nasze zycie, nawet jesli niedawno nie wiedzieliSmy jeszcze o ich istnie-
niu. Przyktadowo - kwestia duzego zuzycia energii elektrycznej - technologia blockchain opiera sie na
jednakowej pracy wielu komputerdw, a wymagania zwigzane z pozyskiwaniem bitcoindw - wielomie-
siecznych operacji obliczeniowych na poteznych maszynach, co wymaga duzo pradu. Inny obszar to
przestepczosce, w ktorym kryptowaluty mogg by¢ wykorzystywane do dziatan niezgodnych z prawem.

Bardzo rdznie do tematu podchodzg poszczegdlne paristwa - niektdre zabraniajg obrotu krypto-
walutami (np. Pakistan, Boliwia, Algieria), inne starajag sie kontrolowac ich obieg (np. Kanada, Australia),
jeszcze inne pracujg nad stworzeniem paristwowych kryptowalut (np. Litwa, Wenezuela). Wiekszos$¢
panstw (w tym Polska) uznaje zagadnienie za zbyt mato istotne, aby podejmowac dziatania regulacyjne.
Co pewien czas pojawiaja sie jednak gtosy wzywajgce do tego - nasilone po niedawnym bankructwie
gietdy Bitmarket.

Opinie dotyczace kryptowalut wahaja sie od catkowitego odrzucenia az po uznanie ich za przysztosc
obrotu pienieznego. Pewne jest to, ze technologia blockchain, na ktorej sie opierajg, juz dawno wkro-
czyta w inne obszary naszego zycia, np. do klasycznych bankéw czy do handlu. Kryptowaluty zmieniajg
Swiat, w ktorym funkcjonujemy i nawet jesli nie zastapig zwyktych walut, pozostawig po sobie trwaty
Slad. W tym numerze ,Tygodnika Gospodarczego” pomagamy go dostrzec i zrozumied.

[1] https://bitcoin.org/bitcoin.pdf [dostep: 26.08.2019].

[2] https://www.libertarianism.org/columns/dream-90s-is-alive-cryptocurrencies [dostep: 26.08.2019].

[3] https://www.coinlore.com/all_coins [dostep: 26.08.2019].



https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://www.libertarianism.org/columns/dream-90s-is-alive-cryptocurrencies
https://www.coinlore.com/all_coins

2

Tygodnik
Gospodarczy PIE
28 sierpnia 2019r.

Czy ptatnosci kryptowalutami to sposob,
w jaki bedziemy wydawac pienigdze?

— Z raportu ING International Survey Mobile Ban-

king - Cryptocurrency June 2018 [4] wynika, ze
9 proc. Europejczykoéow posiada kryptowa-
luty, podobnie jest w Stanach Zjednoczo-
nych (8 proc.) i w Australii (7 proc.). W Polsce

odsetek ten wynosit 11 proc., w Niemczech -
8 proc., a w Luksemburgu - 4 proc. (najmniej
w Europie). Przy czym odsetki znaczaco wzro-
sty, gdy pytano o mozliwos¢ posiadania kryp-
towalut w przysztosci (wykres 1).

~ Wykres 1. Odsetek 0s6b, ktdre posiadajg (2018) kryptowaluty i odsetek osdb, ktdre spodziewaja sie
je posiadac¢ w przysztosci w wybranych krajach
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na postawie: ING International Survey Mobile Banking - Cryptocurrency June 2018 (2018),
https://think.ing.com/uploads/reports/ING_International_Survey_Mobile_Banking_2018.pdf [dostep: 21.08.2019].

— Kryptowaluty sg forma ptatnosci akceptowanag nadzorowi oraz kontroli narodowych bankdw.

przede wszystkim przez globalnych producen-
téw elektroniki (Dell, Microsoft), ale nie tylko.
Bitcoinami mozna zaptacic¢ tez za dotadowa-
nie telefonu w T-Mobile i Heyah, jak rowniez
za ustugi szpitala Medicover. Ta metoda ptat-
nosci akceptowana jest rowniez w niektorych
restauracjach, kawiarniach czy ksiegarniach.
Niemal za wszystko mozna zaptacic¢ bitco-
inami w internecie, np. za zakupy na Allegro,
czy optacic¢ rachunki. Aby utatwic¢ odnalezie-
nie miejsc, w ktorych mozna dokonac zaptaty
kryptowalutami, powstata specjalna mapa [5].
Wykorzystujgc odpowiednig wyszukiwarke
mozna odnlez¢ miliony produktéw, ktore moz-
na naby¢ za bitcoiny [6].

Kryptowaluty, w przeciwieristwie do konwen-
cjonalnych walut, nie sa wspierane przez za-
den rzad ani bank centralny i nie podlegaja

Wzbudza to niepokdj i watpliwosci rzadow wie-
lu panstw. Jednak sg juz administracje pan-
stwowe i samorzgdowe reagujgce pozytywnie
na to zjawisko. Przyktadem moze by¢ Nowa
Zelandia, ktdra stworzyta ramy prawne dla
wyptacania pracownikom wynagrodzenia (lub
jego czesci) w kryptowalutach. W sierpniowym
(2019) Biuletynie Informacji Podatkowej wydanym
przez Inland Revenue Department [7] opubli-
kowano orzeczenie, w ktorym uznaje sie ,kryp-
toaktywa” za legalne i podlegajace opodatko-
waniu formy ptatnosci. Kryteria, ktére czynia je
legalnym srodkiem ptatniczym, a zatem pod-
legajg opodatkowaniu, obejmujg zamiane na
gotowke i mozliwose przeniesienia jako srod-
ka ptatniczego. Na przyktad mieszkaricy Innis-
fil w Kanadzie od kwietnia br. moga ptacic po-
datki bitcoinami za posrednictwem cyfrowego
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portfela obstugiwanego przez Coinberry Pay,
ktory zamieni kryptowalute na fundusze kana-
dyjskie i przekaze ptatnos$é¢ do miasta [8]. Chi-
ny natomiast zakomunikowaty na konferencji
China Finance 40 Forum (20.11.2018), ze sa
,hiemal gotowe” do wprowadzenia panfistwo-
wej kryptowaluty, ktora ma zastgpic fizyczne
pienigdze. Optacalnosc takiego przedsiewzie-
cia bada réwniez szwedzki Risbank [9]. Pol-
ska ostroznie podchodzi do zjawiska, a Polska
Komisja Nadzoru Finansowego wydata nawet
ostrzezenie dotyczace kryptowalut.

Okoto 35 proc. Europejczykow uwaza, ze bit-
coin to przysztosc zakupow online. Polacy
rowniez chetnie korzystajg z tej formy ptat-
nosci. Ptatnosci kryptowalutg charakteryzuja
sie szybszym przekazem srodkow oraz nizszy-
mi kosztami niz ptatnosci dokonywane karta.

Wydaje sig, ze ptatnosci kryptowalutami po-
woli stajg sie miedzynarodowym trendem.
[4] https://think.ing.com/uploads/reports/ING_

International_Survey_Mobile_Banking_2018.pdf [dostep:

21.08.2019].

5] https://businessbay.pl/jak-wydawac-kryptowalute/

dostep: 26.08.2019].

[
[
[6] https://forumkryptowalut.pl/jak-placic-bitcoinami
[dostep: 26.08.2019].

[

7] https://www.classic.ird.govt.nz/resources/1/c/1c6029do

-611c-4a15-9cbf-b712129ab76c¢/tib-vol3i-no7.pdf [dostep:

26.08.2019].

[8] https://innisfil.ca/town-of-innisfil-first-municipality-in

-canada-to-accept-cryptocurrency-in-partnership-with

-coinberry/ [21.08.2019].

[9] https://www.money.pl/gospodarka/panstwowa

-cyfrowa-waluta-chiny-sa-bliskie-jej-wprowadzenia

-6412847688205953a.html [dostep: 26.08.2019].

Libra - czy jestesmy gotowi na Swiatowg
walute od najwiekszych korporacji?

W potowie czerwca 2019 r. Facebook, wraz
z 27 innymi przedsiebiorstwami (m.in. Master-
card, Visa, Uber, Ebay), przedstawit swoja wizje
globalnej kryptowaluty o nazwie ,libra”. Pierw-
sze petnoprawne transakcje planowane sg juz
na 2020 rok.

Wizja libry w znacznym stopniu rézni sie od
obecnie funkcjonujacych kryptowalut. Po
pierwsze, libra ma by¢ centralnie zarzadzana
przez towarzystwo Libra Association z siedzibg
w Genewie. Po drugie, w tworzenie libry zaan-
gazowane sg najwieksze globalne korporacije,
dzieki czemu mozna spodziewac sig, ze wraz
z uruchomieniem waluty wiele firm natych-
miast umozliwi ptatnosci za jej pomoca. Po
trzecie, dzieki potgczeniu z Facebookiem, libra
moze natychmiast dotrzec¢ do okoto 2,5 mld
uzytkownikow. Wreszcie, libra zaliczac sie be-
dzie do tzw. ,stablecoins”, czyli elektronicznych
walut, ktére posiadajg parytet pewnych real-
nych aktywow, na przyktad koszyka walut czy
ztota. Zastosowanie parytetu pozwoli unikng¢
wysokiej zmiennosci wartosci, ktora cechuje
obecnie funkcjonujace kryptowaluty. Ponad-
to libra, cho¢ podobnie jak inne kryptowaluty
oparta bedzie na blockchainie, to jej podaz regu-
lowana bedzie centralnie w zaleznosci od po-
pytu, a nie od ustalonych zasad ,wykopywania”.

— Jak potoczy sie historia libry? Scenariuszy

jest wiele. Moze okazac sie, ze swiat nie jest

jeszcze gotowy na rewolucje w postaci glo-
balnej waluty i libra upadnie lub bedzie zaj-
mowac niszowg pozycje. W takiej sytuacji
w naszych realiach niewiele sie zmieni. Roz-
wazmy jednak scenariusz sukcesu, czyli taki,
w ktorym libra staje sie globalng, elektronicz-
ng walutg. Wigzatoby sie to z zapewnieniem
powszechnego dostepu do ustug finanso-
wych na catym swiecie przez ograniczenie
barier infrastrukturalnych. Ponadto, dzieki
zmniejszeniu zapotrzebowania na posredni-
kow, znacznie zmalatyby koszty transakcyjne.
Wszystko to, w potaczeniu z mozliwoscig do-
konywania ptatnosci w czasie rzeczywistym,
sprawitoby, ze zarowno globalna wymiana,
jak i codzienne transakcje statyby sie prost-
sze, szybsze, tansze i bardziej inkluzywne.
Co wiecej, funkcjonowanie globalnej waluty
znacznie ograniczatoby mozliwosci rzagdza-
cych do sterowania gospodarkami w imie
politycznych celdw. Hiperinflacje znane cho-
ciazby z Zimbabwe czy Wenezueli, mogtyby
sie juz nigdy nie powtdrzyc.

Jednak nie wszyscy widzg w librze same za-
lety. Globalna waluta ograniczytaby pozycje
bankow centralnych iich mozliwos¢ wptywa-
nia na krajowe gospodarki, m.in. pobudzanie
inwestycji czy wymiane handlowa przez re-
gulacje podazy pienigdza i stop procento-
wych. Kraje w znacznej mierze stracityby tez
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mozliwosc¢ dostosowywania inflacji do po-
trzeb gospodarki. Nic dziwnego, ze szefowie
bankdéw centralnych najwiekszych krajow juz
teraz gtosno mowia o potrzebie regulacji li-
bry. W przypadku sukcesu nowej kryptowa-
luty, takie regulacje niewatpliwie zostang
wprowadzone. Paristwa maja petnie wtadzy
na swoim terytorium i jesli zdecyduja sie za
wszelka cene broni¢ swoich walut, syste-
mow bankowych i petnej kontroli nad gospo-
darkg, to bez problemu ten cel osiggna. Hi-
storia uczy nas, ze administracja chce raczej

kontrolowac coraz wiecej i niechetnie rezy-
gnuje z posiadanej wtadzy. Nie znaczy to, ze
wszystkie regulacje miatyby na celu tylko jej
utrzymanie. Niektore, chocby wprowadzajg-
ce monitoring transakcji w celu walki z uni-
kaniem podatkow, terroryzmem i ogdlnie
przestepczoscia, z pewnoscig bytyby pozy-
teczne. Nalezy miec¢ zatem nadzieje, ze przy
pozostatych, rzadzacy kierowac sie beda
ogolnym dobrobytem, a nie kurczowym ob-
stawaniem przy tradycyjnych rozwigzaniach
w celu utrzymania wtadzy, wptywodw i pozycji.

Wykorzystywanie blockchain przez przedsiebiorstwa
- obszary, szanse i zagrozenia

Wedtug International Data Corp, catkowite wy-
datki (rzadowe i korporacyjne) przeznaczone
na blockchain wyniosa w 2019 r. 2,9 mld USD,
aw 2022 r. moga osiaggnac 12,4 mld USD [10].
Europa to drugi co do wielkosci rynek tech-
nologii blockchain po Stanach Zjednoczo-
nych. Obecnie w Europie inwestycje w block-
chain siegaja 400 mln USD, a szacuje sie, ze
w 2022 r. wydatki na rozwigzania oparte na
blockchain osiggna 3,5 mld USD. Europejski
rynek blockchain rozwija sie z predkoscig
80,2 proc. r/r. [11].

Zainteresowani korzystaniem z technologii blockchainu

Uznajacy, ze kwestie zaufania moga opdzni¢
zastosowanie blockchainu

Uznajacy Chiny za rosngcego lidera blockchainu

Uznajacy, ze interoperacyjnosc¢ systemow
jest kluczowa dla sukcesu

— Blockchain jest efektywnym sposobem zbie-

rania informacji i umozliwia dzieki temu bar-
dziej transparentne prowadzenie dziatalnosci

— 43 proc. wydatkéw na technologie blockchain

pochodzi z sektora finanséw, stanowigcych
odzwierciedlenie rosngcej popularnosci kryp-
towalut jako metody ptatnosci. Na drugim miej-
scu, z 20 proc. udziatem, znalazta sie produkcja
przemystowa, a 11 proc. inwestycji w blockchain
pochodzi z branzy ustugowej, 8 proc. z rynku
infrastruktury i tyle samo z sektora publiczne-
go [12]. Wedtug badania PWC z 2018 r., 84 proc.
menadzeréw wysokiego szczebla z 15 krajow
wyrazito zainteresowanie korzystaniem z tech-
nologii blockchain (wykres 2).

y Wykres 2. Opinie menadzerdw na temat korzystania z technologii blockchain (w proc. wypowiedzi)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Blockchain is here. What's your next move?, https://www.pwc.com/gx/en/issues/
blockchain/blockchain-in-business.html [dostep: 26.08.2019].

gospodarczej. Wynika to m.in. z faktu, ze za-
pewnia lepsze zarzadzanie tancuchem do-
staw i wiekszg przejrzystosc kontraktow, dzieki
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przejrzystoscii mozliwosci zweryfikowania jako-
scidostawy oraz umozliwia szybsze ptatnosci.
Przynosi korzysci przedsiebiorstwom w postaci
poprawy wydajnosci, bezpieczenstwa proce-
sOw biznesowych i obnizenia kosztow dzieki re-
zygnacji z niepotrzebnych posrednikdw. Pozwa-
la tez na szybka weryfikacje historii zawodowej
i kwalifikacji kandydatow do pracy [13].
Blockchain umozliwia firmom ujawnianie swo-
ich informacji finansowych we wspolnym re-
jestrze, zaszyfrowanym w publicznej ksiedze
rachunkowej. Zmniejsza dzieki temu ryzyko
fatszowania lub niszczenia dowodow. W han-
dlu detalicznym technologie blockchain wy-
korzystuje sie przede wszystkim w taricuchu
dostaw. Walmart testuje wykorzystanie block-
chain do sledzenia przesytu i pochodzenia
wieprzowiny w Chinach. Alibaba od dwdch
lat rozwija wewnetrzng prywatng siec¢ block-
chain, aby sledzi¢ taricuch dostaw i zapew-
ni¢ autentycznoscé produktéw [14]. IBM Food
Trust zbudowany na IBM Blockchain Platform
pozwala Sledzi¢ wszystkie etapy, przez ktére
przechodzi zywnosc¢ - od rolnika do konsu-
menta. Dzieki temu mozna mie¢ pewnosc, ze
spozywana zywnosc jest bezpieczna. W przy-
padku wszystkich towaréow IBM Blockchain
pomaga przewoznikom, portom, urzedom
celnym, ubezpieczycielom itd. przygotowac
odpowiednie dokumenty i zwieksza zaufanie
miedzy podmiotamitaricucha dostaw [15].
Niedocenianym obszarem zastosowania
blockchain w przedsiebiorstwie jest promocja.
Akceptowanie kryptowalut jako formy ptat-
nosci pozwala przyciggnac grupe klientow,
dla ktorych istotna jest mozliwosé niekon-
wencjonalnej ptatnosci. Przyjmowanie ptat-
nosci w kryptowalutach stanowi tez szanse
na wyroznienie sie firmy na rynku i zdobycie
przewagi konkurencyjnej. Przedsiebiorstwa
dostrzegty tez w wykorzystaniu walut wirtual-
nych szanse na pozyskiwanie kapitatu, w tym
na rozpoczecie dziatalnosci i inwestycje [16].
Do zalet wykorzystywania kryptowalut przez
przedsiebiorstwa nalezg korzysci wizerunko-
we, zwigzane z postrzeganiem firm jako nowo-
czesnych, korzystajgcych z nowych technolo-
gii, a takze mozliwosc¢ dotarcia do okreslonej
grupy klientow. Istotne jest tez, ze srodki
finansowe pozyskane ze sprzedazy krypto-
waluty moga pochodzi¢ z kazdego miejsca
na swiecie, co oznacza, ze przedsiebiorstwa
moga dotrzec¢ do znacznie wiekszej liczby
0s6b chetnych do zainwestowania swojego

kapitatu. Wsrod przedsiebiorstw globalnych
wtasng walute wprowadzity lub planujg jej
wprowadzenie m.in. Facebook, JPMorgan Cha-
se, Walmart, AirAsia, Mitsubishi UFJ Financial
Group (MUFG), Arias Intel Corp., Amazon, Ten-
cent, Google i Rakuten.

Wykorzystanie kryptowalut przez przedsie-
biorstwa wigze sie rowniez z zagrozeniami.
Najwazniejsze z nich wynikajg z niewystar-
czajgcych regulacji prawnych. W dziatalnosci
miedzynarodowej konieczne jest upewnie-
nie sie, czy kryptowaluty sg legalne w danym
panstwie. Zagrozenie moze wynikac ze zmiany
kursu walut wirtualnych, ktére moga byc¢ bar-
dzo gwattowne oraz brakiem jakiegokolwiek
zabezpieczenia ze strony paristwa. Firmy sto-
ja przed wieloma wyzwaniami, wynikajgcymi
z faktu, ze jest to nowa technologia, nie za-
wsze sprawdzona pod kgtem komercyjnego
wykorzystania. Przedsiebiorstwa muszg po-
siasc niezbednag wiedze, by sprostac wyzwa-
niom technicznym. Stosowanie technologii
blockchain moze wydtuzy¢ czas przetwarzania
transakcji i ograniczac¢ prywatnosc¢ danych.
Przedsiebiorca decydujgcy sie na pozyskanie
kapitatu przez emisje kryptowaluty powinien
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Pienigdze kochajg cisze,
a crimecoiny kochajg Darknet

- Swiat kryptowalut wydaje sie ziemig obieca-

ng dla nielegalnej dziatalnosci. Grupa badaczy
przeanalizowata dane o 606 milionach trans-
akcji zrealizowanych przez 106 miliondw uzyt-
kownikow bitcoina miedzy styczniem 2009 r.
a kwietniem 2017 r. Oszacowali, ze z jakgs
forma nielegalnej dziatalnosci zwigzek mia-
to ponad 40 proc. transakcji o wartosc¢ okoto
76 mld USD rocznie, w ktore zaangazowany byt
co czwarty uzytkownik bitcoina [17].
Przestepcow wykorzystujgcych wirtualne
waluty mozemy podzieli¢ na dwie grupy.
W pierwszej sg ci, ktorych nielegalna dziatal-
nosc jest bezposrednio zwigzana z obrotem
kryptowalutami. EUROPOL ocenia jg jako jed-
ng z najbardziej dynamicznie rozwijajacych
sie form cyberprzestepczosci [18]. Wedtug
Ciphertrace, w 2019 r. uzytkownicy stracili
przez takie dziatania niemal 4,3 mld USD [19].
Gietdy kryptowalut zmagaja sie z coraz bar-
dziej zaawansowanymi atakami. W maju br.
najwiekszy taki podmiot, Binance, stracit wa-
luty o wartosci ok. 40 mln USD, zas w lipcu
japorskiemu BitPointowi skradziono zasoby
o0 wartosci ok. 30 mln USD. Uzytkownicy s3
narazeni takze na wirtualne piramidy Ponzie-
go, czyli serwisy oferujgce rzekomo atrak-
cyjne inwestycje w kryptowaluty, jak gtosny
ostatnio PlusToken, ktory skusit od 2,5 do
3 mln uzytkownikow.

Do drugiej grupy naleza tradycyjni przestepcy,
ktorzy w kryptowalutach dostrzegli szanse na

sprawniejsze i trudniejsze do wykrycia finan-
sowanie swojej dziatalnosci oraz legalizo-
wanie zdobytych srodkow. Najczesciej doty-
czy to handlu narkotykami, ktory odbywa sie
w Darknecie na serwisach podobnych do po-
pularnych platform aukcyjnych. Wiele obaw
wzbudzity takze pierwsze zbidrki kryptowalut
ogtoszone przez grupy terrorystyczne. Euro-
pol ocenia jednak, ze o ile w przypadku handlu
narkotykamiw Darknecie dominujg kryptowa-
luty, o tyle w innych gateziach nie jest to klu-
czowy srodek ptatniczy, m.in. przez trudnosci
z zamiang wirtualnych zasobdw na gotowke,
skuteczne dziatania miedzynarodowych sieci
zwalczajacych przestepczosc zorganizowa-
ng, a takze - niski potencjat tradycyjnych grup
przestepczych [20].

[17] Foley, S., Karlsen, J.R., Putning, T.J. (2019), Sex, Drugs,
and Bitcoin: How Much Illegal Activity Is Financed through
Cryptocurrencies?, “The Review of Financial Studies”, Vol. 32,
Iss. 5, s.1798-1853.

[18] EUROPOL (2019), 2018 Internet Organised Crime Threat

Assessment, https://www.europol.europa.eu/sites/default/

files/documents/iocta2018.pdf [dostep: 27.08.2019].

[19] CipherTrace Cryptocurrency Intelligence (2019), Cryp-
tocurrency Anti-Money Laundering Report, Q2,

https://ciphertrace.com/wp-content/uploads/2019/08/

CipherTrace-Cryptocurrency-Anti-Money-Laundering-

Report-2019-Q2-2.pdf [dostep: 27.08.2019].
[20] EUROPOL (2019), 2018 Internet Organised Crime Threat

Assessment, https://www.europol.europa.eu/sites/default/

files/documents/iocta2018.pdf [dostep: 27.08.2019].

Czy kryptowaluty zastagpia
waluty narodowe?

Oficjalne waluty maja pewne wtasciwosci, kto-
rych brakuje dzisiejszym kryptowalutom. Aby
waluty byty stabilne, banki centralne prowa-
dza odpowiednig polityke monetarng. Jednym
z instrumentdw stabilizacji walut jest emisja
oprocentowanych zobowiazan (rezerw) i usta-
lona polityka w zakresie stopy procentowej
wolnej od ryzyka. Na bankach centralnych
rowniez spoczywa odpowiedzialnosc za emi-
towany pienigdz i obieg pienigdza w gospodar-
ce. W przypadku kryptowalut podaz zalezy od

9

algorytmu, ktdry pozwala na bicie kolejnych
jednostek, nie ma gwarancji i zabezpieczenia
fiskalnego.

Kryptowaluty zyskujg popularnosc¢ z racji
ich atrakcyjnosci jako aktywow inwestycyj-
nych, ale przez to sg podatne na banki spe-
kulacyjne. Cena bitcoina wynosi dzis okoto
10 tys. USD. W kwietniu tego roku byto to poni-
zej 5tys., a na przetomie lat 2017 i 2018 okoto
20 tys. USD (wykres 3). W ubiegtym miesigcu
cena bitcoina potrafita spasc¢ o ponad 10 proc.
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w ciggu jednej doby i o ponad 25 proc. w ciggu
tygodnia. Tak duza zmiennosc¢ cen wyklucza
stosowanie bitcoina jako srodka ptatniczego
na duza skale.

Ze wzgledu na nieregularng podaz, nie-
stabilng wartosc¢ oraz ograniczong liczbe
uzytkownikow kryptowaluty nie zagrazaja
obecnie oficjalnym walutom paristwowym.
Jednak algorytmy ulegajg ulepszeniom
w kierunku ograniczania wahan i zmiennosci

~y Wykres 3. Cena BTC (w USD)

kryptowalut, rowniez technologia zmierza
ku wiekszej dostepnosci i upowszechniania,
a tym samym wspotistnienia kryptowalut
i oficjalnych srodkow ptatniczych w sferze
gospodarczej. Mozna przypuszczac, ze tak
dtugo, jak oficjalng jednostka rozliczeniowa
beda pienigdze emitowane przez banki cen-
tralne, tak dtugo zamiana walut narodowych
na kryptowaluty jako srodka rozliczeniowego
bedzie ograniczona.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych CoinMarketCap.

Wptyw produkcji bitcoina
na zmiany klimatyczne

— Naukowcy z Technical University of Mu-

nich [21] wskazuja, ze kopanie bitcoina moze
stanowi¢ duze ryzyko dla procesdow dekar-
bonizacji w skali globalnej. Szacujg oni, ze
roczne zuzycie energii w tym procesie moze
wynosic¢ 46 TWh, a zwigzane z nim emisje
CO, - 22 Mt. Wielkos¢ ta odpowiada mniegj
wiecej emisjom Bosni i Hercegowiny. Gtow-
nym czynnikiem, ktory determinuje wyso-
kg emisyjnosc tego przemystu, jest istotny
udziat paliw kopalnych w miksach energe-
tycznych panstw, ktdre sg liderami w pro-
dukcji kryptowalut.

Jednak badania przeprowadzone przez Coin-
Shares [22] wskazuja, ze produkcja bitcoindw
odbywa sie gtownie na bazie zrodet odnawial-

nych. W badaniu przeanalizowano obszary,

na ktérych odbywa sie 68 proc. swiatowej
dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem bitco-
ina - 6 krajow oraz 10 prowincji i stanéw na
terenie Chin, Kanady i USA. Z analizy wynika,
ze potowa z nich odznacza sie co najmniej
90-procentowym udziatem energii odnawial-
nej w elektroenergetyce.

Energetyka wodna stanowi, wedtug licznych
badan, optymalne zrédto energii dla gornictwa
kryptowalut [23][24]. Chociaz nie jest obojetna
dla ekosystemow, to dostarcza taniej i beze-
misyjnej energii. W Polsce, ze wzgledu na nie-
wielki udziat terendw gorzystych w powierzch-
ni kraju, to Zrodto energii odgrywa marginalng
role. Brak innych tanich zrédet energii w Polsce
nie tworzy naturalnego potencjatu do globalnej
konkurencji w tej dziedzinie.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Bendiksen, Gibbons (2019).
[21] Stoll, C., Klassen, L., Gallersdorfer, U. (2019), The Car- https://fas.org/sgp/crs/misc/R45863.pdf [dostep:
bon Footprint of Bitcoin, “Joule”, Vol. 3, Iss. 7, S. 1647-1661. 26.08.2019].
[22] Bendiksen, C., Gibbons, S. (2019), The Bitcoin Mining [24] Rauchs, M., iin. (2018), 2nd Global Cryptoasset Bench-
Network — Trends, Composition, Average Creation Cost, Electri- marking Study, Cambridge Centre for Alternative Finance,
city Consumption er Sources, https://coinshares.co.uk https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload
research/bitcoin-mining-network-june-2019#mailmunch research/centres/alternative-finance/downloads/
-pop-794720 [dostep: 26.08.2019]. 2018-12-ccaf-2nd-global-cryptoasset-benchmarking.pdf
[23] Clark, C.E., Greenley, H.L., (2019), Bitcoin, Blockchain, [dostep: 26.08.2019].
and the Energy Sector, Research Service, August 9,
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Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczgce kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.
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