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Inflacja w 2021 r. lekko powyzej celu NBP

— Pandemia koronawirusa spowodowata ma-

sowe rewizje w dot prognoz inflacji na 2021 r.
Wsrod analitykow pojawity sie obawy o dtugo-
trwaty spadek CPI ponizej dolnej granicy celu
NBP - 1,5 proc. r/r. Uwazamy, ze w warunkach
szybszego odbicia aktywnosci gospodarczej
w III kw. oraz skutecznego utrzymania za-
trudnienia taki scenariusz jest mato prawdo-
podobny. Prognozujemy, ze CPI w 2021 .
ksztattowac sie bedzie srednio na pozio-
mie 2,6 proc. r/r. Inflacja osiggnie minimum
w I kw. - ok. 1,7 proc. r/r. Nastepnie przez
pozostatg czesc¢ roku oscylowac bedzie
w przedziale 2,5-3,1 proc. r/r.

Prognozy niskiej inflacji w 2021 r. byty ar-
gumentowane ryzykiem gwattownego po-
gorszenia sytuacji na rynku pracy, ktére
w najwiekszym stopniu miato dotknac¢ ceny
ustug. Dzi$ wiemy, ze dziatania podjete w ra-
mach tarcz antykryzysowych pozwolity od-
sungc to zagrozenie. Prognozujemy, ze stopa
bezrobocia na koniec 2020 r. wzrosnie do oko-
to 7 proc. Co wiecej, badania przedsiebiorstw

prowadzone przez PIE wskazujg, ze silniejszy
wzrost cen moze nadal wystepowac w przy-
padku ustug medycznych czy rekreacyjnych
(patrz: Wysoki wzrost cen ustug zdrowotnych
w trakcie pandemii).

Poza czynnikami popytowymi inflacje pod-
niosg réwniez zmiany podatkowe. Najwiek-
sze zmiany wywota wprowadzenie optaty mo-
cowej dla energii elektrycznej oraz podatku
cukrowego. Najprawdopodobniej nie unik-
niemy tez podwyzek optat samorzgdowych
zwigzanych np. z podatkiem od nieruchomo-
Sci czy za posiadanie zwierzat (np. psa). Beda
one odpowiedzig na pogorszenie sytuacji fi-
nansowej samorzadow (patrz: Rosng ceny ustug
komunalnych).

Wszystkie wymienione obcigzenia poja-
wig sie wraz z poczatkiem roku. W jego
dalszej czesci mozemy spodziewac sie
podwyzek optat ze strony bankow i ubezpie-
czycieli. To konsekwencja niskich stép pro-
centowych oraz wiekszego ryzyka zdrowot-
nego w ubezpieczeniach.

~ Wykres 1. Inflacja CPI - prognoza PIE na tle projekcji NBP (w proc. r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE (prognoza) na podstawie danych NBP.

— Na wzrost inflacji oddziatywa¢ beda réow-

niez globalne cen ropy. Amerykariska
Agencja ds. Energii (EIA) prognozuje, ze
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Linia prognozy

koszt barytki typu Brent wzrosnie w 2021 r.
z 40 USD do 49 USD. Materializacja takiego
scenariusza oznacza prawie 10 proc. wzrost
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dynamiki cen paliw w II kw. oraz jej stabili-
zacje wokot 3-3,5 proc r/r w drugiej potowie
roku.

— Najwiekszym ryzykiem obarczone s3g obec-

nie prognozy ceny zywnosci. Pandemia wy-
wotata problemy z mobilnoscig pracownikow
sezonowych w Europie. Moze miec tez prze-
tozenie na zbiory w Ameryce Potudniowe]j
czy Afryce. Analiza przeptywdw handlowych
nie wskazuje na istotne efekty inflacyjne tych
zmian w najblizszym okresie (patrz: Czy pan-
demia grozi wzrostem cen zywnosci?). W dalszej
perspektywie bilans ryzyka przemawia za
wyzszym wzrostem cen - obok wymienio-
nych problemow zagrozeniem jest czestsze
wystepowanie susz w stosunku do ubiegtych
lat oraz rozprzestrzenienie sie afrykariskiego

2020
Wyszczegdlnienie

pomoru Swin (ASF) na Niemcy. Drugi z wymie-
nionych czynnikow na poczatku roku bedzie
obnizac ceny wieprzowiny, ale w drugiej poto-
wie 2021 r. moze prowadzi¢ do ich znacznego
wzrostu. Tym samym uwazamy, ze catkowita
dynamika cen zywnosci bedzie wyzsza w dru-
giej potowie 2021 r.

— Czywyzsza inflacja bedzie zjawiskiem nega-

tywnym? Z perspektywy gospodarstw domo-
wych oznacza mniejszg site nabywczg wyna-
grodzen i spadek wartosci oszczednosci. Jest
to jednak stosunkowo maty koszt zwazywszy,
ze w przypadku braku dziatan ostonowych
czy obnizek stop procentowych alternatywa
byt wzrost dtugoterminowego bezrobocia.
To generowatoby znacznie wieksze problemy
spoteczne.

N Tabelai. Prognoza inflacji PIE (w proc. r/r)

2021

Tkw | IIkw | IIkw | INkw | Tkw | IIkw | IIkw | IVkw

%CPI .45 32 = 30 28 2,9

2,4

38 3.7

4,3

Paliwa

Zrédto: opracowanie wtasne PIE (prognoza) na podstawie danych NBP.

Wysoki wzrost cen ustug zdrowotnych w trakcie pandemii

- Wedtug danych GUS, od maja br. wystgpito | — Zwraca uwage wysoki wzrost cen niekté6-

zdecydowane przyspieszenie wzrostu cen
ustug konsumpcyjnych, podnoszac ogélny
wskaznik inflacji. Ceny ustug rosng szybciej
niz ceny towarow. Od maja do lipca wzrost cen
ustug przekraczat 7 proc., podczas gdy towa-
row utrzymywat sie na poziomie ponizej 2 proc.
w stosunku do analogicznych miesiecy 2019 r.
W sierpniu 2020 r., w stosunku do sierpnia
2019 r., ceny ustug wzrosty o0 6,6 proc., a towa-
row o 1,5 proc. Najwyzszag dynamike wzrostu
cen odnotowano w przypadku nastepujgcych
ustug: wywdz Smieci (o 50,5 proc.), finanso-
wych i $wiadczonych przez banki (42,9 proc.),
fryzjerskich, kosmetycznych i pielegnacyjnych
(13,5 proc.) oraz opieki spotecznej (12,4 proc.).

rych towaréw i ustug zwigzanych ze zdro-
wiem. Wedtug GUS, w segmencie zdrowia
W sierpniu 2020 r., w poréwnaniu z analogicz-
nym miesigcem 2019 r., najbardziej wzrosty
ceny ustug stomatologicznych (14,5 proc.)
i lekarskich (9,3 proc.) (wykres 2) [1]. Wedtug
danych Eurostatu, wzrost cen ustug stomato-
logicznych i lekarskich w Polsce byt jednym
z najwyzszych w Europie. W lipcu wyzsze wzro-
sty zanotowano jedynie na Litwie (15,3 proc.
stomatologiczne; 12,2 proc. lekarskie) [2].
W mniejszym stopniu zdrozaty wyroby farma-
ceutyczne (3,5 proc.), ustugi szpitalne i sana-
toryjne (3,3 proc.) oraz urzadzenia i sprzet te-
rapeutyczny (2,1 proc.).
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~y Wykres 2. Dynamika wzrostu cen ustug i towaréw zwigzanych ze zdrowiem w 2020 r. w stosunku

do analogicznych miesiecy 2019 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

— Wysoka dynamika cen ustug lekarskich i sto-

matologicznych wynikata ze wzrostu kosztow
zwigzanych z koniecznoscig zapewnienia bez-
pieczenstwa sanitarnego pracownikom i pa-
cjentom, a takze z checi, chocby czesciowej,
rekompensaty strat zwigzanych z czasowym
brakiem mozliwosci $wiadczenia tych ustug
podczas zamrozenia gospodarki. WysoKki
wzrost cen tych ustug jest jednak niepokojacy,
bowiem moze ograniczac dostep do nich oso-
bom z nizszych grup dochodowych. Wedtug

Ustugi stomatologiczne

ekspertow PIE, w kolejnych miesigcach dynami-
ka wzrostu cen ustug medycznych powinna wy-
hamowac, jesli znaczaco nie zwiekszy sie liczba
zachorowan na COVID-19.

[1] GUS (2020), WskazZniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych

w sierpniu 2020 r., https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/

ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug

-konsumpcyjnych-w-sierpniu-2020-roku,2,106.html

[dostep: 15.09.2020].

[2] https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/database

[dostep: 11.09.2020].

Rosng ceny ustug komunalnych

W 2020 r. wszyscy zaptacimy wiecej za wy-
woz $mieci i nieczystosci. Planowana war-
tos¢ dochoddw gmin i miast na prawach
powiatu (wliczajac w to zwiazki gmin) na po-
krycie kosztéw zagospodarowania odpaddw
komunalnych i kosztow funkcjonowania sys-
temu gospodarowania odpadami wzrosnie
02,8 mld PLN [3]. O Ile w 2019 r. gminy pla-
nowaty zwigzane z tym dochody na poziomie
6,7 mld PLN, to w 2020 r. kwota ta wzrosnie
do 9,5 mld PLN. Wzrost kosztow tego typu
ustug komunalnych wynika z kilku przyczyn,
do ktérych nalezg miedzy innymi wyzsze ceny
oferowane przez firmy wybierane w gminnych

przetargach (co czesciowo wynika z wyzszych
kosztow pracy), niski poziom konkurencji mie-
dzy firmami sktadajgcymi oferty, wyzsze staw-
ki optat za gospodarowanie odpadami, a tak-
ze nieprawidtowa segregacja smieci przez
mieszkancow.

— Zaplanowany na ten rok wzrost dochodéw
z tytutu odprowadzania nieczystosci ozna-
cza, ze z roku na rok na poziomie zagre-
gowanym cena tego typu ustugi wzrosnie
0 42 proc. Gdyby zaplanowane dochody gmin
w tym zakresie porownac do liczby mieszkan-
cow, to okazatoby sie, ze w przeliczeniu na
jednego mieszkanca najwyzsze ceny bedzie



https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-sierpniu-2020-roku,2,106.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-sierpniu-2020-roku,2,106.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-sierpniu-2020-roku,2,106.html
https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/database
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mozna zaobserwowac¢ w gminach wojewddz-
twa mazowieckiego, w ktdorych koszty te oscy-
lowatyby wokot wartosci 300-400 PLN rocznie
w przeliczeniu na jednego mieszkanca.

Wyzsze koszty wywozu nieczystosci
W 2020 r. oraz zapewne w 2021 r. prawdopo-
dobnie zwigzane beda réwniez z wyzszymi
stawkami optat i podatkéw lokalnych. Mak-
symalne wartosci stawek, ktdre gmina pobiera
np. w formie podatku od nieruchomosci, po-
datku od srodkow transportowych czy opta-
ty targowej, okresla rozporzadzenie ministra
finanséw [4]. W 2021 r. maksymalne wartosci
stawek podatkowych majg wzrosngc¢ o ok.
3,9 proc., co odpowiada wartosci wskaznika
ceniustug konsumpcyjnych za pierwsze potro-
cze tego roku. O ile gminy moga ustali¢ faktycz-
nie obowigzujgce na ich terenie wysokosci po-
datkéw i optat lokalnych na poziomie nizszym

niz stawki maksymalne, o tyle rozwigzanie takie
wydaje sie mato prawdopodobne w sytuacjiich
topniejgcych dochoddw. W pierwszych dwoéch
kwartatach tego roku polskie gminy i miasta na
prawach powiatu uzyskaty mniejsze dochody
z tytutu udziatu w podatku od 0sob fizycznych
oraz udziatu w podatku od osdb prawnych.
W poréwnaniu do pierwszego potrocza zeszte-
go roku wykonane dochody z tytutu udziatu
w podatku PIT byty 0 1,5 mld PLN mnigejsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego,
zas dochody z tytutu udziatu w podatku CIT
mniejsze o0 34,4 min PLN. Wszystko to oznacza,
ze wzrost stawek podatkéw i optat lokalnych
moze byc¢ nieunikniony.

[3] Dane opracowane na podstawie sprawozdan budzeto-
wych Rb27s.

[4] http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?

id=WMP20200000673 [dostep: 15.09.2020].

Czy pandemia grozi wzrostem cen zywnosci?

Na poczatku pandemii wystepowaty okreso-
we braki niektérych produktéw na pétkach
sklepowych, ale wynikato to bardziej z za-
chowania konsumentoéw niz ze stanu podazy
zywnosci. Pandemia byta jednak wyzwaniem
dla producentow. Zatamanie popytu w wy-
niku zamkniecia szkot i restauracji zmusito
wytworcow do utylizacji czesci produkcji rol-
no-spozywczej [5]. W USA, ze wzgledu na kwa-
rantanny pracownikow zarazonych COVID-19,
zamykano zaktady miesne, co doprowadzito
do chwilowego niedoboru miesa i wzrostu
cen na tym rynku [6]. Wprowadzone srodki
zaradcze (m.in. zwolnienia z czesci restrykciji,
organizacja specjalnych przewozow) zapobie-
gty jednak brakom pracownikdw sezonowych,
a importerom skutecznie udawato sie zaste-
powac dostawcow, ktorzy napotkali na pro-
blemy produkcyjne w zwiazku z pandemia [7].
Jak dotad udato sie zapobiec zatamaniu
w handlu produktami rolno-spozywczy-
mi w czasie pandemii [3]. W trakcie kryzy-
su lat 2008-2009 33 panstwa wprowadzity
ograniczenia eksportowe na znaczng skale.
W tym roku zas na taki krok zdecydowaty sie
22 paristwa (zakaz eksportu obowigzuje obec-
nie tylko w Kirgistanie) [9]. Czes$¢ paristw,
zwtaszcza rozwijajgcych sie, uruchomita re-
zerwy strategiczne i kontrole cen na wtasnych

rynkach [10]. Na tych rynkach skutki pandemii
obnizyty bezpieczenstwo zywnosciowe [11].

— Mimo wyzwan zwigzanych z pandemig, ceny
na rynkach miedzynarodowych rosty powo-
li - indeks cen zywnosci FAO w okresie ma-
rzec-sierpien br. wzrést o 1 pkt. i o 2 pkt.
w stosunku do 2019 r. Najwieksze wzrosty r/r
odnotowano w indeksach olejow roslinnych
(+15 pkt.) i zb6z (+5 pkt.). Wszystkie indeksy
cen FAO (poza wyrobami mleczarskimi) utrzy-
mujg sie na poziomie nizszym niz srednia cen
z lat 2014-2016 [12]. Ponadto. prognozy FAO
dotyczagce produkcji zbdz wskazujg na kolej-
ny rekordowy rok pod tym wzgledem (wzrost
01 proc. w stosunku do 2019 r.) [13].

- Wciaz istnieje ryzyko wzrostu cen artyku-
téw spozywczych. Dla producentdw gtow-
nym zagrozeniem pozostanie dylemat opta-
calnosci wytwarzania. Gdyby doszto do
ponownego zamkniecia szkot i restauraciji,
mogtoby to spowodowac trwatg redukcje
mocy wytwaorczych, np. przez redukcje li-
czebnosci stad czy sprzedaz ziemi upraw-
nej. To doprowadzitoby do wzrostu cen w ko-
lejnych latach [14]. Innym zagrozeniem sa
zmiany klimatu, ktére prowadzg do zwiek-
szenia czestotliwosci wystepowania eks-
tremalnych warunkéw pogodowych (m.in.
susze [15], powodzie, pozary) i wptywaja na


http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WMP20200000673
http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WMP20200000673
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uprawy. Zdarzajg sie rowniez okolicznoscio-
we problemy poszczegdlnych sektorow, np.
skazenie produktow danego producenta czy
wstrzymanie importu z danego panstwa, co
wptywa na wahania cen (np. w zwiazku z wy-
kryciem przypadku afrykanskiego pomoru
Swin w Niemczech, Chiny zakazaty importu
wieprzowiny z catych Niemiec [16]). To moze

spowodowac wzrost podazy tego miesa na
rynku europejskim, a w konsekwencji spa-
dek cen i pogorszenie sytuacji finansowej
polskich hodowcow trzody chlewnej. Z kolei
ceny polskich jabtek wiosna osiggnety rekor-
dowe poziomy w zwigzku z niewielkimi zapa-
sami w chtodniach w Europie oraz obawami
przed importem jabtek z Wtoch.

~ Wykres 3. Indeksy cen zywnosci na rynkach miedzynarodowych

120

100

80

60

2019-08
2019-09
2019-10
2019-11
2019-12
2020-01

— Indeks cen zywnosci
— Indeks cen wyrobéw mlecznych
— Indeks cen olejow roslinnych

Uwaga: indeks cen w ujeciu realnym.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FAO.
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[6] https://www.bls.gov/opub/mlr/2020/article/

the-impact-of-the-covid-19-pandemic-on-food-price

-indexes-and-data-collection.htm [dostep: 14.09.2020].
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e-commerce w czasie pandemii a ceny

— Wzrost e-commerce, obserwowany szcze-

golnie w miesigcach lockdownu, moze mie¢
wptyw na wskaznik zmiany cen w catej go-
spodarce. Wiekszy odsetek zakupow przez
internet wptywa na ogoélny poziom cen przez
zwiekszenie konkurencji, co daje konsumen-
tom wiekszy wybor towardw, a takze przyczy-
nia sie do wyréwnywania cen miedzy poszcze-
golnymi regionami kraju [17].

Ograniczenia zwigzane z przeciwdziata-
niem pandemii koronawirusa gwattownie
przyspieszyty rozwéj e-commerce w Pol-
sce. W ciggu dwoch miesiecy, miedzy lu-
tym a kwietniem, jego udziat w catkowitej
sprzedazy detalicznej wzrdést z 5,6 proc. do
11,9 proc. [18]. Z kolei badania prowadzone
przez PIE i PFR wskazujg, ze 28 proc. ankieto-
wanych konsumentow w okresie pandemii ku-
powato przez internet czesciej niz w poprze-
dzajgcym jag okresie.

- Najwiekszy wzrost udziatu handlu online

zanotowano w takich grupach towaréw,
jak tekstylia, odziez i obuwie (z 17,4 proc.
do 61,3 proc. sprzedazy), meble, RTV, AGD
(9,6 proc. do 28,6 proc) oraz prasa, ksigz-
ki i pozostata sprzedaz w wyspecjalizo-
wanych sklepach (z 17 proc do 39,9 proc).
Jednoczesnie warto zauwazyc, ze byty to te
grupy towarowe, ktore juz przed pandemig
(w styczniu i lutym 2020 r.) miaty najwyz-
szy udziat sprzedazy przez internet, a po-
nadto sa to grupy, w ktérych zmiany cen sg
w ostatnim okresie niewielkie (wyposaze-
nie mieszkania - 0,9 proc. w skali roku) lub
ujemne (-1,9 proc. w kategorii odziez i obu-
wie). Jedynie w przypadku produktéw w trze-
ciej kategorii, takich jak ksigzki czy prasa,
ceny rosty szybciej niz przecietnie w catej
gospodarce.

~ Wykres 4. Zmiany cen (prawa 0$) oraz zmiany udziatu sprzedazy przez internet (lewa 0s), m/m,

w okresie styczen-lipiec 2020 r. dla wybranych kategorii produktéw
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bezalkoholowe

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

i prowadzenie gospodarstwa
domowego
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- Patrzac na wykres zmian cen w poszczegol-

nych kategoriach produktéw oraz dynamike
sprzedazy przez internet w tych samych ka-
tegoriach, widac, ze dla niektérych katego-
rii korelacja jest wysoka i pozytywna (czyli
wyzsza dynamika sprzedazy przez internet
zbiegata sie w czasie z wyzszg dynamika
zmian cen). Mozna wiec postawic hipoteze, ze
w sytuacji gwattownego przestawienia sie na
e-commerce, konsumenci byli bardziej sktonni
do ponoszenia wyzszych kosztow takich zaku-
pow. Do podobnych wnioskéw moze prowa-
dzi¢ analiza wynikow badan ankietowych pro-
wadzonych juz w czasie lockdownu, w ktdrych
respondenci wskazywali catodobowa dostep-
nosc i brak koniecznosci wychodzenia zdomu
jako gtowne zalety zakupow przez internet, na
dalszym miejscu stawiajac niskie ceny [19].

W perspektywie 2021 r. wydaje sie, ze roz-
woj e-commerce bedzie miat ograniczony
i raczej stabilizujgcy wptyw na wskaznik in-
flacji. Przede wszystkim juz obecnie wysokie

tempo wzrostu cen wynika w wiekszej mierze
ze zmian cen w ustugach, a nie towarach, a te
W mniejszym stopniu sprzedawane sg online.
Dodatkowo zadziata¢ moze drugi ze wspo-
mnianych powyzej efektow, tj. wyrdwnanie
cen miedzy regionami Polski. Efekt ten po-
nownie w wiekszym stopniu dotyczy towaréw
niz ustug, jednak jego znaczenie w przysztosci
moze byc istotne. W ostatnich pieciu latach
roznice w indeksie cen pomiedzy poszczegol-
nymi wojewddztwami siegnety 3,5 pkt. proc.,
a nowoczesne technologie, w tym te wdrozo-
ne w trakcie pandemii, pozwalajg na zdalne
dostarczanie coraz szerszego wachlarza ustug
i tym samym moga doprowadzi¢ do wyréwny-
wania ich cen pomiedzy regionami.

[17] , Tygodnik Gospodarczy PIE”, nr 28/2019.

[18] Dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

[19] Gemius (2020), E-commerce w Polsce 2020.

Gemius dla e-Commerce Polska, https://www.gemius.pl/

wszystkie-artykuly-aktualnosci/e-commerce-w

-polsce-2020.html [dostep: 16.09.2020].

Oczekiwania inflacyjne a zachowania konsumentow

Oczekiwany poziom inflacji postrzegany jest
przez konsumentow przez pryzmat okreslo-
nych débr i ustug. Wedtug analiz [20] wyko-
rzystujgcych dane z Polski sg to gtownie: zyw-
nosc i napoje bezalkoholowe, odziez i obuwie
oraz uzytkowanie mieszkania i nosniki energii.
W dtuzszej perspektywie czasowej konsumen-
ci zwracajg wiekszg uwage na koszty trans-
portu. Bardzo silny okazuje sie rowniez wptyw
dobr zwigzanych z wyposazeniem mieszkania
i prowadzeniem gospodarstwa domowego,
a umiarkowany - wptyw dobr i ustug zwigza-
nych z rekreacja i kulturg. W okresie dodat-
niej inflacji konsumenci prawidtowo oceniajg
wptyw cen zywnosci i napojow bezalkoholo-
wych oraz uzytkowania mieszkania i nosnikow
energii na poziom wzrostu cen (postrzegana
wartosc zblizona do faktycznego wskaznika).
Wptyw cen odziezy i obuwia, elementow wy-
posazenia mieszkania oraz kosztow prowa-
dzenia gospodarstwa domowego jest cze-
sto przeszacowywany przez konsumentow,
a wptyw cen transportu - niedoszacowywany.
Badania [21] wskazuja réwniez silniejsza re-
akcje na wzrost inflacji niz na jej spadek oraz
ignorowanie relatywnie matych zmian stopy

inflacji, co sugeruje nieracjonalnosc¢ ksztat-
towania oczekiwan inflacyjnych na poziomie
indywidualnym. Wedtug innych badan [22],
konsumenci negatywnie oceniajgcy m.in. po-
ziom dochodow czy sytuacje na rynku pracy
czesciej przeszacowujg oczekiwany poziom
inflacji.

Postrzeganie aktualnego i przysztego pozio-
mu cen przez konsumentéw moze wptywac
na strukture wydatkéw. Obawa przed gwat-
townym wzrostem cen moze sktaniac kon-
sumentoéw do zwiekszonych zakupow dobr,
ktorych postrzegana cena znajduje sie na re-
latywnie niskim poziomie. Dzieki temu mogg
unikng¢ potencjalnie wyzszej postrzeganej
ceny w przysztosci. Zjawisko to pogtebia sa-
monapedzajaca sie spirale wzrostu cen, wpty-
wajgc na nieracjonalny poziom konsumpcji.
W ankiecie badajgcej poziom wydatkow kon-
sumentéw (badanie przeprowadzone przez
IBRIS w dniach 15-17 lipca na probie losowej
1053 0sdb), 50 proc. respondentow deklaro-
wato wzrost wydatkow na zywnosc i napoje
bezalkoholowe, co oprdécz spodziewanych
brakow w zaopatrzeniu, mogto wigzac sie
z obawg o nagty wzrostu cen w przysztosci.


https://www.gemius.pl/wszystkie-artykuly-aktualnosci/e-commerce-w-polsce-2020.html
https://www.gemius.pl/wszystkie-artykuly-aktualnosci/e-commerce-w-polsce-2020.html
https://www.gemius.pl/wszystkie-artykuly-aktualnosci/e-commerce-w-polsce-2020.html
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Odpowiednio: 48 proc., 45 proc. i 40 proc.
respondentdw deklarowato z kolei zmniej-
szenie wydatkow na rekreacje, kulture i po-
dréze oraz na restauracje i hotele. Ceny
powyzszych ustug mogty by¢ przejsciowo po-
strzegane jako malejace, wiec ich konsumpcja
mogta zostac odtozona w czasie. Na poziom
wydatkédw moze réwniez wptywac sposdb

komunikowania inflacji. Niesprecyzowany ko-
munikat dotyczacy oczekiwanego wzrostu
cen ogotu dobr niekoniecznie przetozy sie
na spodziewang zmiane cen poszczegolnych
produktdw, istotnych z punktu widzenia indy-
widualnych potrzeb konsumenta, co nie spo-
woduje zmian w jego dotychczasowym planie
wydatkowym [23].

~ Wykres 5. Deklarowana zmiana wydatkéw od czasu wybuchu pandemii (w proc.)

. 4 50 4
Zywnosc i napoje bezalkoholowe

2 52 44 2
Uzytkowanie mieszkania i nosniki energii

Wyposazenie mieszkania i prowadzenie 7 62 30 .
gospodarstwa domowego

4 65 30 1
Zdrowie

6 66 12 16

Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe

22 63 123
Odziez i obuwie

2 86 12 @
tacznosc (telefon, internet, itp.)

39 43 12 6
Paliwo
25 58 8 9
Transport
12 62 7 19
Edukacja
4 36 7 17
Restauracje i hotele
39 6 7
Rekreacja i kultura
37 6 12
Podréze
¢} 20 40 60 80 100

I Zmniejszyty sie I Pozostaty bez zmian

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PFR i PIE.

[20] Stanistawska, E. (2019), Consumers’ perception of infla-
tion in inflationary and deflationary environment,

https://www.nbp.pl/publikacje/materialy_i_studia/

301_en.pdf [dostep: 15.09.2020].

[21] Tamze.

I Wzrosty I Odmowa odpowiedzi

[22] Ehrmann, M., i in. (2017), Consumers’ Attitudes and

Their Inflation Expectations, https://www.ijcb.org/journal

ijcbi7qoab.pdf [dostep: 15.09.2020].
[23] Stanistawska, E., Premik, F. (2017), The impact of infla-
tion expectations on Polish consumers’ spending and saving,

https://www.nbp.pl/publikacje/materialy_i_studia

255_en.pdf [dostep: 15.09.2020].

Opracowanie merytoryczne: Katarzyna Debkowska, Andrzej Jarzgbek,

Urszula Ktosiewicz-Gdérecka, Paula Kukotgwicz,
Jakub Rybacki, Anna Szymariska, Ignacy Swiecicki,
Piotr Wazniewski, Marek Wgsinski
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Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczgce kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na Zrédtach zewnetrznych, stad nie gwarantujemy
ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszej pu-
blikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
' EY SA

’ POISki Kontakt

Agata Kotodziej
[ InStytut Kierownik Zespotu Komunikacji

. agata.kolodziej@pie.net.pl
[
Ekonomiczny tel. 48727 427 918


mailto:agata.kolodziej%40pie.net.pl%20?subject=

