— Y

s Instytut
s Ekonomiczny 47/2020

Tygodnik
Gospodarczy PIE

26 listopada 2020 .



2

Tygodnik
Gospodarczy PIE
26 listopada 2020 .

Czy Chiny wygraty?

To pytanie, ktdre stawia na poczatku swojej ostatniej ksigz-
ki Kishore Mahbubani[1] - jeden z najpoczytniejszych azjatyc-
kich intelektualistow. Zamykajac ksiazke stwierdza jednak, ze
wazniejszym pytaniem jest nie to, kto wygra zderzenie Ameryki
z Chinami, ale to, czy ludzkos¢ wygra z powazniejszymi wy-
zwaniami, przed ktorymi dzisiaj stoimy. Odnoszac sie do zmian
klimatycznych Mahbubani stwierdza, ze gdyby amerykariskie
i chinskie elity poswiecity sie w kolejnych latach walce o to,

czy Pax Sinica zastgpi Pax Americana, przypominatyby dwa

zwasnione plemiona walczgce o skrawek terytorium, nie do-
strzegajac, ze wszystko dookota ptonie. Pawet Sliwowski

Ciekawy jest tez inny watek ksigzki bytego statego przed- Kierownik zespotu strategil, PIE
stawiciela Singapuru przy ONZ. Mahbubani podkresla wielo-
krotnie, ze nie mamy dzisiaj do czynienia z czyms historycznie nowym, ile raczej powrotem do bardziej
wielobiegunowego Swiata. Z perspektywy historycznej dynamiki rozwoju cywilizacji globalna domina-
cja Stanow i Zachodu jest raczej abberacjg, a nie norma. Wzrost znaczenia Chin, ale tez w mniejszym
stopniu Indii, Brazylii czy Turcji jest wiec nie tylko wyzwaniem dla jednego paristwa, ale dla catego sys-
temu, ktory staje przed koniecznoscig budowania nowych relacji gospodarczych, ale tez refleksji nad
swoimi instytucjami (demokracja, wolny rynek, rola jednostki). Nie mamy jednak tylko do czynienia ze
zderzeniem. Jak twierdzg niektorzy, sukces wielu panistw rozwijajacych sie, ich wyjscie ze strefy izolacji
i peryferii do przedsionka centrum, to nie tylko zastuga demografii czy wtgczenia sie do sieci globalnej
produkcji i handlu, ale rowniez zdolnos¢ uczenia sie zachodnich sposobdw myslenia i dziatania. To
bardziej wzajemne przenikanie niz tylko konfrontacja.

Skoro czeka nas wielobiegunowy Swiat, warto lepiej rozumiec, co dzieje sie na tych réznych biegu-
nach. Dlatego po niedawnym tematycznym numerze ,Tygodnika Gospodarczego PIE”, poswieconego
Stanom Zjednoczonym, ten numer w catosci dotyczy Chin. W pewnych aspektach ponawiamy pytanie
Mahbubaniego: czy Chiny wygraty i w pandemii zachowajg wzrost gospodarczy, nie tracgc przy tym
w Swiatowym systemie handlu? Czy stang sie jednym z liderow przemian klimatycznych? Z jakimi wy-
zwaniami spotecznymi i demograficznymi sie mierza? Jak podchodza do regulacji rynku technologicz-
nego? Na te pytania staramy sie odpowiedzie¢ ponizej.

[1] Mahbubani, K. (2020), Has China Won?, Hachette Book Group, New York.
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Czy chinska gospodarka naprawde urosnie w 20207

— Wedtug prognoz Miedzynarodowego Fundu-

szu Walutowego oraz OECD, Chiny moga by¢
jedynym krajem, ktéry zanotuje wzrost go-
spodarczy w 2020 r. Instytucje szacujag, ze go-
spodarka Paristwa Srodka wzrosnie kolejno
01,9 proc. oraz 1,8 proc. - to niewatpliwy ewe-
nement w momencie, w ktérym cata gospo-
darka globalna popadta w recesje w zwigzku
z epidemia. Wynik PKB Chin budzi wiec liczne
watpliwosci.

Produkt krajowy brutto Chin charakteryzuje
sie matg zmiennoscig w porownaniu do in-
nych krajow (wykres 1). Maksymalne odchyle-
nie od Sredniej w ostatniej dekadzie wyniosto
2,8 proc. i byto znacznie nizsze od wynikéw
strefy euro czy Standéw Zjednoczonych. Row-
niez odchylenie standardowe dynamiki PKB
(1,4 proc.) jest znacznie nizsze niz w krajach
rozwinietych. Mniejsza zmiennos¢ odnotowu-
ja Indie, ale tam raportowanie danych staty-
stycznych odbiega od standarddw krajow wy-
soko rozwinietych.

— Dlaczego dane z Chin wzbudzajg watpliwo-

sci? Informacje o aktywnosci gospodarczej

(w proc., r/r)

pochodza w pierwszej linii od wtadz prowincji.
Te sg jednak nagradzane za realizacje celow
wzrostu, wiec zarowno ich wtadze, jak i urzed-
nicy majg pokuse do sztucznego zawyzania
wynikow. Dane te wptywajg do chinskiego
Narodowego Biura Statystycznego (NBS), kto-
ry zajmuje sie ich agregowaniem. Stosowane
korekty nie pozwalaja jednak uchwycic, ktore
informacje sg fatszywe.

Problem wiarygodnosci danych dotykat sa-
mych chiriskich wtodarzy. Obecny premier
Chin Li Kegiang w momencie sprawowania
funkcji sekretarza prowincji Liaoning opra-
cowat wtasng metode szacowania aktywno-
Sci. Stworzyt indeks ztozony z 3 zmiennych:
zuzycia energii elektrycznej (40 proc.),
wielkosci tadunkoéw kolejowych (20 proc.)
oraz pozyczek udzielonych przez banki
(40 proc.). Wspomniane informacje byty
trudne do sfatszowania. Wskaznik ten -
spopularyzowany przez ,The Economist” -
sugerowat w poprzednich latach, ze chinski
wzrost byt nizszy niz przedstawiato to biuro
statystyczne.

~ Wykres 1. Maksymalne odchylenie i odchylenie standardowe wzrostu PKB w latach 2009-2019
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych World Bank.

— Podobnych wnioskéw dostarcza amerykariski

think tank Brookings: wedtug badania w latach

B Odchylenie standardowe

2008-2016 dynamika wzrostu PKB mogta by¢
nawet o 1,7 pkt. proc. nizsza niz raportowana
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przez urzad statystyczny [2]. Zmienne wyko-
rzystane w badaniu obejmowaty dochody
z podatkéw, w ktorej to dziedzinie oszukiwanie
spowodowatoby straty fiskalne, oraz wielkosc¢
importu i eksportu - wspomniane dane mozna
weryfikowac na podstawie informacji od part-
nerow handlowych.

Do podobnych wnioskéw doszedt tez Har-
ry Wu - badacz z politechniki w Hongkon-
gu [3]. W raporcie opublikowanym przez MIT
Press probowat on odtworzy¢ historyczne

wyliczenia i rewizje dokonywane przez NBS.
Wyniki pokazaty, ze oficjalnie podawane PKB
byto zawyzane od 1 pkt. proc. do 2 pkt.proc.
W Swietle biezgcych badan jest wysoce praw-
dopodobne, ze chinska gospodarka takze
znajduje sie w recesji.

[2] https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/

03/bpea-2019-forensic-analysis-china.pdf [dostep: 23.11.2020].

[3] Wu, H.X. (2007), The Chinese GDP growth rate puzzle: how
fast has the Chinese economy grown?, “Asian Economic Papers”,

No. 6(1), s. 1-23.

Chiny zyskujg w swiatowym eksporcie
dzieki pandemii COVID-19

Wprowadzone w Chinach na poczatku 2020 r.
surowe ograniczenia w przemieszczaniu sie
mieszkaricow odbity sie negatywnie na chin-
skiej gospodarce, ktora w I kwartale br. skur-
czyta sie az 0 6,8 proc. (r/r). Mocno ucierpiat
tez chiniski eksport towarow, zaliczajgc spa-
dek 0 13,4 proc. Sytuacja epidemiczna w Pan-
stwie Srodka zaczeta sie poprawia¢ w marcu,
gdy reszta Swiata dopiero wchodzita w kryzys.
Straty zaczat nadrabiac takze eksport, ktore-
go wartosc w ciggu trzech kwartatdw br. byta
zaledwie 0 0,9 proc. nizsza niz w analogicznym
okresie 2019 . [4].

Dobry wynik Chiny zawdzieczajg zwiekszonej
sprzedazy produktow medycznych zwigza-
nych ze zwalczaniem pandemii COVID-19 [5].
Wartosc¢ ich eksportu w okresie styczen-wrze-
sien 2020 r. wyniosta 109,5 mld USD, czyli az
0 175 proc. wiecej niz rok wczesniej. W duzo
mniejszym stopniu wzrost eksport urzadzen
elektrycznych, maszyn i urzadzert mechanicz-
nych, mebli oraz niektdrych artykutdéw rolno-
-spozywczych (np. owocdéw). Zatamata sie zas
sprzedaz odziezy, obuwia, wyrobow skorza-
nych oraz metali i wyrobow z metali. Gdy wy-
taczymy produkty medyczne, to wartosc¢ chin-
skiego eksportu w trzech kwartatach br. byta
0 4,9 proc. nizsza niz rok wczesniej.

Pierwsze dziewie¢ miesiecy br. przyniosty
wzrost eksportu Chin m.in. do niektérych
paristw Azji Potudniowo-Wschodniej (Wietna-
mu i Tajlandii - o ponad 12 proc. r/r, Tajwanu
- 0 8 proc.), niektérych paristw unijnych (We-
gier - 0 13 proc., Polski - 0 10 proc., Francji
- 09 proc.) oraz Wielkiej Brytanii (o 8 proc.)
i Kanady (o 7 proc.). O ile wzrost eksportu

do krajow UE, Wielkiej Brytanii i Kanady wy-
nikat w duzym stopniu ze zwiekszonych do-
staw produktéw medycznych zwigzanych ze
zwalczaniem pandemii COVID-19, o tyle eks-
port do krajow azjatyckich to gtdwnie efekt
wspotpracy tych panistw z Chinami w ramach
taricuchow dostaw oraz omijania przez chin-
skich eksporterow cet w przywozie do USA.
Potwierdzajg to dane amerykanskie, wedtug
ktorych w okresie styczen-wrzesien tego
roku import z Wietnamu, Tajwanu i Tajlan-
dii wzrdst o kilkanascie procent [6]. Najbar-
dziej zwiekszyty sie dostawy sprzetu kompu-
terowego oraz ich czesci a takze telefonow
komadrkowych.

Jak wynika z danych GUS [7], w okresie sty-
czen-wrzesien 2020 r. polski import z Chin
zwiekszyt sie 0 11,2 proc. (r/r). Blisko 23 proc.
tego przyrostu mozna wyjasnic¢ zwiekszonymi
dostawami produktéw medycznych zwigzany-
mi z pandemig COVID-19. Udziat Chin w pol-
skim imporcie wzrést do 14,3 proc. (wobec
12,1 proc. rok wczesniej). Oznacza to, ze co
siodma ztotowka wydawana na towary z im-
portu trafia do Paristwa Srodka. Do wzrostu
chinskich dostaw przyczynity sie, oprocz pro-
duktow medycznych, takze m.in. dostawy lap-
topow, stuchawek, telefondw komadrkowych
czy akumulatorow litowo-jonowych.

Jesli Chiny w czwartym kwartale utrzymaja
tempo wzrostu eksportu z kwartatu poprzed-
niego, a swiatowy handel - jak prognozuje
WTO - bedzie w 2020 r. 0 9,2 proc. nizszy niz
rok wczesniej [8], to udziat Chin w $wiatowym
eksporcie moze wzrosnac¢ nawet do 15 proc.
(wobec 13,2 proc. w 2019 r.). OdpowiedZ na


https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/03/bpea-2019-forensic-analysis-china.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/03/bpea-2019-forensic-analysis-china.pdf
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pytanie, na ile to umocnienie pozycji moze
okazac sie trwate jest obecnie w czasie pan-
demicznej rzeczywistosci bardzo trudne.

(w proc. r/r)

Zaleze¢ bedzie bowiem od wielu czynnikow
o charakterze koniunkturalnym, systemowym
i strukturalnym.

~ Wykres 2. Zmiany chinskiego eksportu towaréw do wybranych odbiorcéw w okresie I-IX 2020 r.
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[4] General Administration of Customs of the People’s

Republic of China (2020), http://english.customs.gov.cn/

[dostep: 23.11.2020].

[5] Lista zostata opracowana przez Swiatowa Organizacje
Celna i Swiatowa Organizacje Zdrowia. Zawiera 54 produkty
medyczne na poziomie szesciocyfrowej klasyfikacji HS,

https://wits.worldbank.org/trade/covid-19-medical

-products.aspx [dostep: 23.11.2020].

Kanada
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Malezja
USA

Korea Ptd.
Japonia
Witochy
Meksyk
Bangladesz

Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych Generalnej Administracji Celnej Chin, http://english.customs.gov.cn/ [dostep:
23.11.2020].

[6] United States Census Bureau (2020),

https://usatrade.census.gov/ [dostep: 23.11.2020].

[7] http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/

HandelZagraniczny.aspx [dostep: 24.11.2020].

[8] Trade shows signs of rebound from COVID-19, recovery still

uncertain (2020), WTO, https://www.wto.org/english/

news_e/pres20_e/pr862_e.htm [dostep: 24.11.2020].

Nierownosci dochodowe w Chinach

W ostatnich 40 latach struktura nieréwnosci
dochodowych w Chinach ulegta zauwazalnym
zmianom. W 1980 r. Chiny byty krajem o widocz-
nych, ale wzglednie umiarkowanych nieréwno-
Sciach, porownywalnych do éwczesnej sytu-
acji krajow skandynawskich [9]. Udziat gérnych
10 proc. populacji i dolnych 50 proc. w wypra-
cowanych dochodzie narodowym byt wowczas
na tym samym poziomie (nieco ponad 25 proc.).
W kolejnych 40 latach rozwéj chiriskiej go-
spodarki doprowadzit do znacznego zwiegk-
szenia nieréwnos$ci dochodowych. Ich skala

uplasowata Chiny wsréd gospodarek o naj-
wyzszych poziomach nieréwnosci [10]. Jest to
efekt sukcesywnego wzrostu udziatu gérnych
10 proc. populacji w dochodzie narodowym
do 41 proc., kosztem spadku udziatu dolnych
50 proc. do poziomu 15 proc. Jednoczesnie po-
ziom udziatu srodkowych 40 proc. populacji nie
zmienit sie znacznie w ostatnich 40 latach (wy-
kres 3). Tempo zmian doprowadzito do zrowna-
nia udziatu w dochodzie narodowym goérnego
1 proc. i dolnego 50 proc. ok. 2006 r. - taki stan
rzeczy trwa do dzis (wykres 4).


http://english.customs.gov.cn/
http://english.customs.gov.cn/
https://wits.worldbank.org/trade/covid-19-medical-products.aspx
https://wits.worldbank.org/trade/covid-19-medical-products.aspx
https://usatrade.census.gov/
http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/HandelZagraniczny.aspx
http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/HandelZagraniczny.aspx
https://www.wto.org/english/news_e/pres20_e/pr862_e.htm
https://www.wto.org/english/news_e/pres20_e/pr862_e.htm
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~y Wykres 3. Nieréwnosci dochodowe w Chinach w latach 1980-2019 (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych World Inequality Database.

— Na przetomie tysiagcleci w Chinach, USA i Eu-
ropie zaczeta krystalizowac sie nowa struktu-
ra nieréwnosci. Zachodzace zmiany zaczety
oddala¢ Chiny od struktury obserwowanej
w Europie, przyblizajgc je do poziomoéw
nieréwnosci Stanéw Zjednoczonych. Tem-
po bogacenia sie gornego 1 proc. w Chinach
i USA w ostatnich 40 latach utrzymuje sie na
zblizonym poziomie, podczas gdy w Europie

pozostaje relatywnie wolniejsze - w efekcie

ok. 2000 r. udziat 1 proc. Chinczykoéw w do-
chodzie narodowym przewyzszyt udziat
1 proc. Europejczykdw w ich dochodzie.
Obecnie udziat gérnego 1 proc. w dochodzie
wynosi 19 proc. w USA, 14 proc. w Chinach
i 11 proc. w Europie. Z kolei tempo spadku
udziatu najmniej zamoznych 50 proc. popu-
lacji Chin w dochodzie narodowym niemal
zrownato sie z udziatem analogicznej grupy
w USA ok. 2003 r. (wykres 4).

~ Wykres 4. Nierownosci dochodowe w Chinach, USA i Europie w latach 1980-2019 (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych World Inequality Database.
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— MFW upatruje przyczyn szybkiego wzrostu

nierownosci Chin w przemianach urbaniza-
cyjnych, zjawisku starzejgcego sie spoteczen-
stwa, a tym samym braku rozbudowanego sys-
temu wsparcia 0sdb starszych oraz zmianach
w strukturze zatrudnienia i wynagrodzen - ro-
Snie bowiem zapotrzebowanie na pracownikow
wysoko wykwalifikowanych, ktérych pensje
rosng szybciej niz pracownikow nie potrzebu-
jacych wysokich kwalifikacji. Problem rosna-
cych nieréwnosci dochodowych i ich skutkow
jest w ostatnich latach przez chinskie wtadze
rozwigzywany za pomoca wielu dziatarl w ra-
mach polityki publicznej i fiskalnej. Oejmujg
one m.in. zwiekszenie kwoty wolnej od podat-
ku dochodowego, podniesienie ptacy minimal-
nej lub wprowadzanie programow socjalnych

ukierunkowanych na redukcje ubdstwa. Mimo
rekomendacji MFW co do skutecznosci rozwia-
zan fiskalnych w zakresie redukcji nierownosci,
wzrost progu kwoty niepodlegajacej opodatko-
waniu ma w Chinach ograniczone dziatanie ze
wzgledu na nieznaczny odsetek pracujgcych
rozliczajgcych podatek dochodowy [11].

[9] Nalezy mie¢ na uwadze, ze ze wzgledu na sposéb
zbierania danych nt. dochodéw na przetomie lat 70. i 80.
XX wieku, poziom nierdwnosci w tamtym okresie moze byc¢

niedoszacowany, https://blogs.lse.ac.uk/businessreview/

2019/04/01/income-inequality-is-growing-fast-in-china

-and-making-it-look-more-like-the-us/ [dostep: 23.11.2020].

[10] Jain-Chandra, S., Khor, N., Mano, R., Schauer, J., Wingen-
der, P, Huang, J. (2018), Inequality in China - Trends, Drivers
and Policy Remedies, IMF Working Paper WP/18/127.

[11] Tamze.

Chiny partnerem UE w neutralnosci

Europejski Zielony tad i neutralnosc¢
W 2050 r. jest priorytetem dziatan obecnej
kadencji Komisji Europejskiej. Jednak pa-
mietac nalezy, ze sama Unia Europejska jest
odpowiedzialna jedynie za 7 proc. emisji ga-
z6éw cieplarnianych. Najwiekszym emitentem
na swiecie sg Chiny, ktore odpowiadajg za
27 proc. Swiatowych emisji (Stany Zjedno-
czone emitujg najwiecej w przeliczeniu na
mieszkanca). We wrzesniu br. prezydent Chin
Xi Jinping ogtosit cel szczytu emisji CO, przed
2030 r. i 0siggniecie neutralnosci klimatycz-
nej przed 2060 r. [12].

Paliwa kopalne stanowig 90 proc. zrodet ener-
gii w Chinach [13]. Jednoczes$nie jednak Pan-
stwo Srodka jest obecnie wiodgcym krajem na
rynku odnawialnych technologii[14]. Chiriskie
firmy produkujg ponad 60 proc. modutdw foto-
woltaicznych [15], 2/3 baterii litowo-jonowych
dla aut i magazynowania energii [16], a takze
ponad 40 proc. turbin wiatrowych [17] oraz
wydobywajg znaczng czes¢ mineratow klu-
czowych dla czystej energii, takich jak kobalt
inikiel.

Dotychczas nie zostaty podane metody doj-
Scia do neutralnosci klimatycznej w Chinach.
W pazdzierniku br. ukazata sie analiza chin-
skich czotowych ekspertéw z osrodkow na-
ukowych i think tankow, takze powigzanych
z krajowym rzadem, przedstawiajaca reko-
mendacje dla transformacji. Wedtug opinii

ekspertéw, Chiny do 2050 r. powinny 0siggnac
neutralnosc¢ weglowg, a do 2060 r. neutral-
nosc¢ uwzgledniajgca inne gazy cieplarniane,
szczegolnie metan. Mozliwe jest osiggniecie
neutralnosci weglowej przez redukcje emi-
sji maksymalnych emisji (ok. 2030 r.) wyno-
szgcych 10,5 mld ton CO, do 1,7 mld ton CO,
W 2050 r. dzieki zastgpieniu produkcji energii
elektrycznej z paliw kopanych odnawialny-
mi zrodtami energii. Prowadzic¢ to bedzie do
spadku udziatu wegla ponizej 5 proc. (w 2019 r.
byto to 70 proc.) [18].

Mato prawdopodobne wydaje sie catkowite
zrezygnowanie przez Chiny ze spalania wegla.
Wynika to z udziatu przemystu w strukturze
tamtejszej gospodarki, zwtaszcza przemystu
wysoko energochtonnego, jak produkcja sta-
li czy cementu. Pozostate emisje moga byc¢
zrownowazone dzieki negatywnym emisjom
na kilka sposobow: wychwyt z elektrowni
badz z powietrza i magazynowanie badz wy-
korzystywanie oraz naturalne rozwigzania,
jak zalesianie. Na ostateczny ksztatt polity-
ki Chin w tym zakresie trzeba poczekac do
korica roku, kiedy, zgodnie ze zobowigzania-
mi Porozumienia Paryskiego, sygnatariusze
majag przedstawic¢ dtugoterminowe strategie
klimatyczne.

[12] https://eeas.europa.eu/headquarters/headquarters

-homepage/87431/china-carbon-neutrality-2060-possible

-game-changer-climate_en [dostep: 24.11.2020].



https://blogs.lse.ac.uk/businessreview/2019/04/01/income-inequality-is-growing-fast-in-china-and-making-it-look-more-like-the-us/
https://blogs.lse.ac.uk/businessreview/2019/04/01/income-inequality-is-growing-fast-in-china-and-making-it-look-more-like-the-us/
https://blogs.lse.ac.uk/businessreview/2019/04/01/income-inequality-is-growing-fast-in-china-and-making-it-look-more-like-the-us/
https://eeas.europa.eu/headquarters/headquarters-homepage/87431/china-carbon-neutrality-2060-possible-game-changer-climate_en
https://eeas.europa.eu/headquarters/headquarters-homepage/87431/china-carbon-neutrality-2060-possible-game-changer-climate_en
https://eeas.europa.eu/headquarters/headquarters-homepage/87431/china-carbon-neutrality-2060-possible-game-changer-climate_en
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[13] https://www.iea.org/countries/chinatmore-china

[dostep: 24.11.2020].

[14] http://www.eias.org/wp-content/uploads/2019/07/

BriefingPaper_The-EU-China-and-Climate-Action-Time-to

-%E2%80%9Cturn-up-the-heat%E2%80%9D-on-Climate

-Cooperation.pdf [dostep: 24.11.2020].
[15] Waldau, A. (2018), Snapshot of photovoltaics - February
2018, “EPJ Photovoltaics”, No. 9(6).

[16] https://ec.europa.eu/jrc/sites/jrcsh/files/jrc114616_

li-ion_batteries_two-pager_final.pdf [dostep: 24.11.2020].

[17] https://www.evwind.es/2019/08/14/china-is-the

-worlds-largest-wind-power-market/68449 [dostep:

24.11.2020].

[18] https://www.vox.com/2020/10/15/21516537/climate

-change-china-xi-jinping-coal-carbon-neutral [dostep:

24.11.2020].

Chinskie podejscie do regulacji Big Tech

Chinski internet stanowi odrebny ekosystem
gospodarczy - obstugiwany przez lokalne fir-
my z bardzo nieduzym udziatem podmiotdw
zagranicznych [19]. Wielkos$¢ rynku wewnetrz-
nego i coraz wyzszy poziom zamoznosci
mieszkancow Paristwa Srodka sprzyjaja po-
wstawaniu gigantéw cyfrowych o skali dzia-
talnoscii obrotach poréwnywalnych do firm
technologicznych z Kalifornii. Dwie najwieksze
chiriskie firmy technologiczne - Alibaba i Ten-
cent znajduja sie w dziesigtce najwiekszych
firm Swiata wedtug wyceny rynkowej zaraz za
amerykanskimi GAFAM [20].

Specyfika chinskiego panstwa, opartego na
jednopartyjnym, autorytarnym ustroju wymu-
sza na firmach szeroki zakres wspotpracy i wy-
miany informacji z rzgdem. Do tej pory jednak
nie funkcjonowaty zadne antymonopolowe
wytyczne regulujace funkcjonowanie firm tech-
nologicznych. Zmiane zapowiadaja nowe wy-
tyczne przedstawione przez chiniski urzad
ds. regulacji rynku (zajmujacy sie m.in. poli-
tyka antymonopolow3) [21]. Chiriscy urzed-
nicy wezma pod lupe antymonopolowe
praktyki technologicznych gigantéw m.in.
w zakresie stosowania klauzul na wytacz-
nos$¢ oraz nieréwnego traktowania klientéw.
Chinski regulator proponuje podobny kierunek
dziatania do obranego w ostatnim czasie przez
wtadze Stanéw Zjednoczonych. Departament
Sprawiedliwosci wszczat w pazdzierniku poste-
powanie przeciw Google, zwigzane ze stosowa-
niem umow z producentami oprogramowania,
ktore zapewniajg domyslnosc dziatania wyszu-
kiwarce Google.com na telefonach [22].
Opublikowany przez chinski urzad ds. regula-
cji rynku dokument formutuje piec gtownych
kierunkow dziatan:

1. Zapewnienie uczciwej konkurenciji.

2. Wzmocnienie nadzoru nad rynkiem.

3. Stymulacja innowacji i kreatywnosci.
/. Promowanie zdrowego rozwoju branzy.
5. Ochrona uzasadnionych intereséw wszyst-
kich stron.
Dokument proponuje definicje rynkow, na kto-
rych dziataja giganci technologiczni, odwotujac
sie do dobr substytucyjnych, czyli takich, ktére
moga byc¢ zastgpione przez inne dobra bez szko-
dy dla konsumenta. Zdaniem chiriskiego regula-
tora, rynek jest tam, gdzie konsument moze wy-
brac sposrdd réznych ustug, oferowanych przez
rozne firmy, ktére zaspokojg te sama potrzebe.
Chiniska proba regulaciji firm technologicznych,
mimo zupetnie innej specyfiki lokalnego rynku
i odmiennego modelu politycznego, moze sta-
nowic ciekawe doswiadczenie i przyktad dla
Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych. Duzg
trudnoscia dla instytucji antymonopolowych
pozostaje bowiem odpowiednie okreslenie ryn-
kow, na ktorych dziatajg poszczegolne firmy oraz
zrozumienie, jakie ustugi i komu oferuja [23].
Chiniskie gietdy zareagowaty chtodno na dekla-
racje regulatora. W pierwszych dniach po ogto-
szeniu dokumentu antymonopolowego wyraz-
nie spadta wartos¢ akcji m.in. firm: Tencent,
Alibaba i Meituan-Dianping. Pytaniem otwar-
tym pozostaje, na ile daleko siegng ewentualne
postepowania antymonopolowe ijakie wnioski
z nowych regulacji wyciggng chinscy urzednicy.
[19] Tematowi temu poswiecony byt m.in. odcinek Cyfrowe-
g0 Pojutrza - podkastu PIE z 04.09.2020 1., https://pie.net.pl/
podcast/ [dostep: 24.11.2020] oraz tekst pt. TikTok -
wierzchotek chiriskiego internetu w ,Tygodniku Gospodar-

czym PIE” nr 31/2020, https://pie.net.pl/wp-content/

uploads/2020/08/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_31-2020.pdf

[dostep: 24.11.2020].
[20] GAFAM to skrét oznaczajacy firmy: Google, Apple, Face-

book, Amazon, Microsoft, petna lista: https://www.pwc.com/

gx/en/services/audit-assurance/publications/global-top

-100-companies.html [dostep: 24.11.2020].


https://www.iea.org/countries/china#more-china
http://www.eias.org/wp-content/uploads/2019/07/BriefingPaper_The-EU-China-and-Climate-Action-Time-to-%E2%80%9Cturn-up-the-heat%E2%80%9D-on-Climate-Cooperation.pdf
http://www.eias.org/wp-content/uploads/2019/07/BriefingPaper_The-EU-China-and-Climate-Action-Time-to-%E2%80%9Cturn-up-the-heat%E2%80%9D-on-Climate-Cooperation.pdf
http://www.eias.org/wp-content/uploads/2019/07/BriefingPaper_The-EU-China-and-Climate-Action-Time-to-%E2%80%9Cturn-up-the-heat%E2%80%9D-on-Climate-Cooperation.pdf
http://www.eias.org/wp-content/uploads/2019/07/BriefingPaper_The-EU-China-and-Climate-Action-Time-to-%E2%80%9Cturn-up-the-heat%E2%80%9D-on-Climate-Cooperation.pdf
https://ec.europa.eu/jrc/sites/jrcsh/files/jrc114616_li-ion_batteries_two-pager_final.pdf
https://ec.europa.eu/jrc/sites/jrcsh/files/jrc114616_li-ion_batteries_two-pager_final.pdf
https://www.evwind.es/2019/08/14/china-is-the-worlds-largest-wind-power-market/68449
https://www.evwind.es/2019/08/14/china-is-the-worlds-largest-wind-power-market/68449
https://www.vox.com/2020/10/15/21516537/climate-change-china-xi-jinping-coal-carbon-neutral
https://www.vox.com/2020/10/15/21516537/climate-change-china-xi-jinping-coal-carbon-neutral
https://pie.net.pl/podcast/
https://pie.net.pl/podcast/
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2020/08/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_31-2020.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2020/08/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_31-2020.pdf
https://www.pwc.com/gx/en/services/audit-assurance/publications/global-top-100-companies.html
https://www.pwc.com/gx/en/services/audit-assurance/publications/global-top-100-companies.html
https://www.pwc.com/gx/en/services/audit-assurance/publications/global-top-100-companies.html
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[21] Wytyczne w jezyku chiriskim dostepne sa pod

adresem: http://www.samr.gov.cn/hd/zjdc/202011/

£20201109_323234.html [dostep: 24.11.2020].

[22] https://www.justice.gov/opa/pr/justice-department

-sues-monopolist-google-violating-antitrust-laws

[dostep: 24.11.2020].

[23] Analize modeli biznesowych amerykariskich gigan-
téow mozna odnalez¢ w artykule pt. Modele biznesowe
Google'a i Facebooka pod lupg w , Tygodniku Gospodar-
czym PIE” nr 29/2020, https://pie.net.pl/wp-content/

uploads/2020/07/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_29-2020.pdf

[dostep: 24.11.2020].

Znaczenie Hongkongu dla chinskiej gospodarki

Populacja Hongkongu stanowi zaledwie
0,5 proc. populacji Chiriskiej Republiki Lu-
dowej (ChRL). Miasto to odgrywa niezwykle
istotng role gospodarczg i polityczng dla swo-
jego znacznie wiekszego partnera. Chociaz
PKB Hongkongu stanowi juz niewielki odse-
tek chiriskiego, to ten azjatycki port jest Zr6-
dtem zdecydowanej wiekszosci inwestycji
lokowanych w Chinach. Jego znaczenie wyni-
ka zarazem z rozwinietego i otwartego rynku
finansowego, ktérego instrumenty sg czesto
wykorzystywane przez chiriskich decydentéw.

%

Co prawda, rozmiar gospodarki Hongkongu
W 2019 r. odpowiadat jedynie 2,55 proc. PKB
Chin kontynentalnych, (co oznacza spadek
z 27proc. w 1993 r., kiedy ten odsetek byt naj-
wiekszy - po izolacji gospodarczej Chin wyni-
kajgcej z masakry na planu Tiananmen oraz
18,4 proc. w 1997 r. - wowczas to port wrocit
pod chiniskie rzady) i udziat ten stale maleje,
ale miasto odgrywa niezwykle istotng role ze
wzgledu na rozwiniety sektor finansowy, libe-
ralne regulacje gospodarcze oraz sprawng
i niezalezna jurysdykcije.

~y Wykres 5. Udziat gospodarki Hongkongu w Chiriskim PKB (w proc.)
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— Hongkong jest brama dla kapitatu naptywa-

jacego i wyptywajacego z drugiej co do wiel-
kosci gospodarki Swiatowej. Bezposrednie
inwestycje zagraniczne lokowane w Chinach
maja w zdecydowanej wiekszosci swoje zro-
dto w Hongkongu, co nie zmienia sie mimo
uptywu czasu. Ze wzgledu na rozwiniety

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Banku Swiatowego.

i otwarty sektor finansowy, geograficzna bli-
skos¢, wspolny jezyk oraz wyspecjalizowane
kancelarie prawne znajgce chinskie realia, fir-
my miedzynarodowe wykorzystujg Hongkong
jako punkt startowy do ekspansji na konty-
nentalne Chiny. Wolumen inwestycji klasy-
fikowanych jako pochodzgce w Hongkongu


http://www.samr.gov.cn/hd/zjdc/202011/t20201109_323234.html
http://www.samr.gov.cn/hd/zjdc/202011/t20201109_323234.html
https://www.justice.gov/opa/pr/justice-department-sues-monopolist-google-violating-antitrust-laws
https://www.justice.gov/opa/pr/justice-department-sues-monopolist-google-violating-antitrust-laws
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2020/07/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_29-2020.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2020/07/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_29-2020.pdf
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oraz sam odsetek w relacji do wszystkich
bezposrednich inwestycji zagranicznych
(BIZ) wrecz delikatnie zwiekszat sie w ostat-
nich latach.

Oficjalne chinskie dane wskazuja na dynamike
zagranicznych inwestycji do 2018 r. Jednak ze
wzgledu na zamieszki spoteczne, ktore regu-
larnie targaja miastem od 2019 r., wynikajgce
z prob dalszego politycznego podporzadko-
wania miasta Chinom, istotne bedag dane nt.
inwestycji z lat 2019 i 2020, gdyz pozwalajg
wnioskowac na temat zaufania i pewnosci

inwestorow wobec rozwoju wydarzen w tym
portowym miescie. Z drugiej strony, Chiny
dazg do przeorientowania swojego mode-
lu wzrostu, co zostato dobitnie potwierdzo-
ne w nowym planie 5-letnim przewidzianym
na lata 2021-2025: inwestycje zagraniczne
maja stopniowo tracic¢ znaczenie, co od kil-
ku lat mozna zaobserwowac w statystykach
- w 2018 r. stanowity bowiem zaledwie ok.
1 proc. PKB (podczas gdy na poczatku lat 90.
XX wieku ich udziat w PKB oscylowat jeszcze
w granicach 5-6 proc.).

~ Wykres 6. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Chiriskie Republice Ludowej (w proc.)
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B Udziat BIZ z Hongkongu we wszystkich BIZ do Chin (lewa 03)

— Narozwinietym i wyspecjalizowanym sektorze

finansowym Hongkongu polegaja nie tylko za-
graniczni inwestorzy, ale rowniez chinscy de-
cydenci i przedsiebiorstwa. Wykorzystujg in-
stytucje finansowe oraz gietde Hongkongu do
przyciggania zagranicznych funduszy. Mimo
systematycznej liberalizacji rynkow finanso-
wych, kontrola kapitatu pozostaje w Chinach
na wysokim poziomie, co przektada sie na
regularne interwencje na rynku i w systemie
bankowym. Prowadzi to do ograniczonego za-
ufania ze strony inwestorow.

W 2019 r., chiriskie firmy zrealizowaty pierw-
sze oferty publiczne (IPOs) o tacznej war-
tosc blisko 74 mld USD, z czego blisko poto-
wa o0 wartosci 35 mld USD byta realizowana

— Udziat BIZ w PKB Chin (prawa o3)

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Narodowego Biura Statystyczne Chiriskiej Republiki Ludowej i Banku
Swiatowego

przez gietde w Hongkongu. Jednoczesnie, jak
wynika z danych hongkonskiego banku cen-
tralnego [24], chinskie instytucje finansowe
posiadaty w 2019 r. w tym miescie wiecej ak-
tywow (1,1 bln USD (co stanowi zarazem ok.
35 proc. ich catkowitej wartosci) niz kredyto-
dawcy z jakiegokolwiek innego regionu. Chi-
ny daza do liberalizacji systemu finansowego
i mozna podejrzewac, ze wraz ze zmniejsza-
niem gospodarczego uzalezniania ChRL od
Hongkongu, bedzie dochodzito do dalszych
ograniczen politycznych swobdéd w tym
miescie.

[24] https://www.reuters.com/article/us-hongkong

-protests-finance-explainer-idUSKBN2350VO0 [dostep:

23.11.2020].


https://www.reuters.com/article/us-hongkong-protests-finance-explainer-idUSKBN2350VO
https://www.reuters.com/article/us-hongkong-protests-finance-explainer-idUSKBN2350VO
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Czy demografia bedzie sprzyjac
przysztemu rozwojowi Chin?

— Wedtug szacunkéw, w Chinach w 2020r. licz-

ba ludnosci siegnie 1439,3 mln oséb, stano-
wigc 18,5 proc. populacji Swiata. Jednak tem-
po wzrostu ludnosci Chin (r/r) wyraZnie stabnie.
W 2010 r. wynosito 0,57 proc., w 2020 r. Szaco-
wane jest na 0,39 proc., a w 2030 r. juz tylko na
0,09 proc. Tempo to jest od 2000 r. nizsze niz
w USA, ale nadal wyzsze niz w Europie i ta sy-
tuacja utrzyma sie w 2030 r. Dynamika wzrostu
liczby ludnosci i struktura demograficzna spo-
teczenstwa majg wptyw na gospodarke kazde-
go kraju. Czy sprzyjajgce Chinom wskazniki
demograficzne utrzymaja sie i beda nadal
atutami chiniskiej gospodarki?

Niski wspétczynnik dzietnosci i rosnaca
dtugos¢ zycia sprawiajg, ze spoteczeristwo

Wspotczynnik dzietnosci
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Chin szybko sie starzeje. Mediana wieku
ludnosci osiggneta juz poziom USA (pow.
38 lat), ale jest nizsza niz w Europie (42,5 lat)
(wykres 7). Wedtug prognoz, w 2030 r. wynie-
sie 42,6 lat i bedzie wyzsza niz w USA (39,9),
ale nizsza niz w Europie (45,1). Na spadek
wspotczynnika dzietnosci w Chinach do 1,62
w 2000 r. miata wptyw przyjeta przez rzad
w 1979 r. zasada jednego dziecka w rodzi-
nie. Mimo zezwolenia w 2015 r. na posiadanie
drugiego dziecka, wspotczynnik ten tylko nie-
znacznie wzrdst do 1,69 w 2020 r. Po 2020 .
nie prognozuje sie jego wzrostu, gdyz wysoki
koszt utrzymania i edukacji dziecka skutecz-
nie zniecheca rodziny do posiadania drugie-
go dziecka.

~ Wykres 7. Zmiany demograficzne Chin na tle USA i Europy
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division
(2019), World Population, oraz https://www.worldometers.info/world-population [dostep: 24.11.2020].

— Udziat os6b w wieku produkcyjnym (25-64

lata) od 2000 r. systematycznie wzrastat
i byt waznym czynnikiem sprzyjajacym roz-
wojowi gospodarki chiriskiej, wykazujacej
bardzo wysokie tempo wzrostu gospodar-
czego. Szacuje sie, ze w 2020 r. udziat ten
osiagnie 58,5 proc. (w Europie 54,5 proc.,
aw USA 51,9 proc.), ale juz w nastepnych latach

bedzie sie zmniejszat - do 55,8 proc. w 2030 .
i 49,9 proc. w 2050 r. W tym ostatnim roku zbli-
zy sie wiec do poziomu w USA (49,4 proc.), ale
pozostanie wyzszy niz w Europie (47,4 proc.).
Po 2020 r. w Chinach nastgpi przyspieszo-
ny wzrost udziatu ludnosci w wieku 65+.
W 2010 r. byto to 8,1 proc., a wedtug sza-
cunkéw w 2020 r. wyniesie 12 proc. (w USA


https://www.worldometers.info/world-population
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16,6 proc., a w Europie 19,1 proc.), w 2030 r.
- 16,9 proc., w 2040 r. 23,7 proc. i 26,1 proc.
w 2050 r. W 2040 r. bedzie juz wyzszy niz w USA
(21,6 proc.), ale nadal nizszy niz w Europie.
Prognozowany brak zmiany w wysokosci
wspotczynnika dzietnosci i wzrost udziatu lud-
nosciw wieku 65+ bedzie skutkowac dalszym
pogorszeniem wspétczynnika potencjal-
nego wsparcia (relacja liczby oséb w wie-
ku 25-65 lat do liczby oséb 65+) z'7,0 proc.
w 2010r. do 4,9 proc. w 2020 r., 3,3 proc.
W 2030'r.i1,9 proc. w2050 r. To niekorzystna
prognoza dla gospodarki chinskiej, ale w USA
i Europie, mimo stabszej tendencji spadkowej,
poziom tego wspotczynnika pozostanie nizszy
w 2030 r. (odpowiednio 2,5 i 2,2). W rezulta-
cie szybkiego spadku, nizszy w Chinach niz
w USA i Europie jest tez wspétczynnik cat-
kowitego obciazenia (relacja liczby ludnosci
w wieku 0-24 lata oraz 65+ do liczby ludno-
$ci w wieku 25-64 lata). Niekorzystne pro-
gnozy wartosci tego wspotczynnika (wzrost
Z70,8 proc. w 2020 r. do 79,3 proc. dla 2030 r.)
moga by¢ zwiastunem dalszego spowolnienia
dynamiki rozwoju gospodarczego Chin.

— Sytuacja demograficzna Chin, mimo ten-

dencji do pogorszenia, pozostaje na

poziomie znacznie lepszym niz USA i Eu-
ropy. W najblizszych dekadach Chiny stra-
ca swa przewage demograficzng nad USA,
ale utrzymajg nad Europa. Zdaniem eksper-
tow z PIE, rosngca populacja os6b w wie-
ku nieprodukcyjnym moze by¢ przyczynag
niepokoju o przysztosé chiriskiej gospo-
darki. Reformy polityczne w zakresie edu-
kacji, zdrowia, emerytur, polityki pracy oraz
migracji wewnetrznej pracownikow moga ta-
godzi¢ makroekonomiczne skutki starzenia
sie spoteczenstwa. Szczegolnie obiecujacy
wydaje sie rozwoj edukacji, tym bardziej, ze
w chinskich rodzinach duzy nacisk ktadzie
sie wtasnie na te dziedzine i zwigzane z nig
osiggniecia. Dlatego podnoszenie poziomu
wyksztatcenia i umiejetnosci chiniskich pra-
cownikow moze zwiekszy¢ produktywnosc
gospodarki i w wiekszym stopniu niz dotych-
czas kompensowac zblizajacy sie spadek
udziatu oséb w wieku produkcyjnym. Ponad-
to, Chiny korzystajg z bardzo silnego syste-
mu odpowiedzialnosci rodzinnej, dzieki kto-
remu osoby starsze moga liczy¢ na szerokie
wsparcie ekonomiczne, zmniejszajac obcig-
zenie budzetu panstwa skutkami starzenia
sie spoteczerstwa.

Opracowanie merytoryczne: tukasz Ambroziak, tukasz Btorski, Katarzyna Debkowska,

Jacek Grzeszak, Michat Gniazdowski, Urszula Ktosiewicz-Goérecka,
Magdalena Maj, Jakub Rybacki, Maja Trojanowska, Piotr Wazniewski



Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczgce kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na Zrédtach zewnetrznych, stad nie gwarantujemy
ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszej pu-
blikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
' EY SA

. Kontakt
d Polski Andrzej Kubisiak
s  Instytut Zastepca Dyrektora

. andrzej.kubisiak@pie.net.pl
[ ]
Ekonomiczny tel. 48 512 476 030



