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Mimo pandemii COVID-19, eksport polskich
autobusow elektrycznych przyspieszyt

— Pandemia COVID-19 pokazata, ze elektromo-

bilnosc to nie chwilowy trend. Rynek pojaz-
déw zasilanych alternatywnymi Zrédtami
okazat sie bardziej odporny na pandemi¢
COVID-19 niz rynek pojazdéw spalino-
wych. Sprzedaz samochoddw elektrycznych
na wiekszosci rynkow nie tylko nie zmalata,
w przeciwienstwie do samochoddw konwen-
cjonalnych, ale nadal rosta, a niejednokrotnie
nawet znaczgco przyspieszyta.

Na rosnacej popularnosci elektromobilno-
$ci zyskata réwniez Polska, ktéra od kilku
lat specjalizuje sie w produkcji i eksporcie
autobusoéw elektrycznych. W Polsce takie
autobusy produkuja trzy przedsiebiorstwa:
Solaris w Bolechowie koto Poznania (Solaris
Urbino Electric), Volvo we Wroctawiu (Volvo
7900 Electric) i od niedawna MAN Truck & Bus
w Starachowicach (MAN Lion’s City E), kto-
rego pierwsze pojazdy pasazerskie zjechaty
z linii produkcyjnej w pazdzierniku 2020 r. Naj-
wiekszym producentem jest Solaris, ktory do-
tychczas pozyskat zamdwienia na ponad 1000
pojazddw elektrycznych (tyle ogdtem wypro-
dukowat i sprzedat autobusow wg stanu na
potowe listopada ub.r.) [1]. Podczas ostatniej

miedzynarodowej konferencji Global e-Mobility
Forum w listopadzie ub.r. Solaris otrzymat ty-
tut Global e-Mobility Leader 2020.

- Wedtug danych GUS, w okresie I-XI 2020 r.

polscy producenci dostarczyli do zagra-
nicznych odbiorcéw autobusy elektryczne
o wartosci 213,4 mln EUR, co oznacza wzrost
0 50,7 proc. liczac rok do roku. W pierwszych
11 miesigcach 2020 r. najwiekszy udziat
w polskim eksporcie autobuséw elektrycz-
nych miaty Niemcy i Wtochy - odpowiednio
36,9 proc. oraz 35,2 proc. W porédwnaniu z ana-
logicznym okresem 2019 r. wartos¢ eksportu do
tych panstw zwiekszyta sie ponad czterokrotnie.
Odbiorcami autobusow byty takze Norwegia,
Rumunia, Luksemburg, Francja i Szwecja.
Pozycja Polski w eksporcie autobuséw
elektrycznych w UE wyrazZnie sie umocnita -
Z10 proc. w 2017 r. do 46 proc. w pierwszych
10 miesigcach 2020 r. Tym samym, Polska
stata sie najwiekszym eksporterem auto-
buséw elektrycznych w UE, wyprzedzajac
Belgie (odpowiadata ona za 36 proc. unijne-
go eksportu). Duzo mniejsze znaczenie miaty
Czechy (7 proc.), Niemcy (4 proc.) oraz Holan-
dia (niespetna 2 proc.).

~ Wykres 1. Gtéwni unijni eksporterzy autobuséw elektrycznych (w mln EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PE na podstawie danych Eurostat-Comext.
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— Korzystne dla polskich producentéw autobu-

sow elektrycznych bedzie rosngce zapotrze-
bowanie na bezemisyjne pojazdy w zwigzku
z polityka klimatycznag UE. Europejski Zie-
lony tad i planowane wsparcie odbudowy
po pandemii ktadg nacisk na elektromobil-
nosc¢ w sferze transportu. Wedtug prognoz
BloombergNEF, udziat pojazdow elektrycz-
nych w swiatowej flocie autobusdw miejskich
do 2025 r. osiggnie 47 proc. [2].

Oprécz autobuséw elektrycznych, na zna-
czeniu w najblizszych latach moga zyskac
réwniez autobusy wodorowe. Od momentu

premiery w 2019 r. pierwszego wodorowego
autobusu wyprodukowanego przez firme So-
laris, producent otrzymat zamdwienia na 57
takich pojazdow [3].

[1] https://www.solarisbus.com/pl/busmania/mediolan

-zamawia-kolejnych-100-urbino-12-electric-wsrod-nich

-tysieczny-elektryczny-solaris-1156 [dostep: 01.02.2021].

[2] https://about.bnef.com/electric-vehicle-outlook/

[dostep: 01.02.2021].

[3] https://www.transport-publiczny.pl/mobile/solaris

-liderem-rynku-autobusow-bateryjnych-w-2020-r-66672.html

[dostep: 01.02.2021].

(JG, tA)

Niewiedza, brak czasu i obawa o hadmierne koszty
powstrzymujg Polakow przed wymiang kopciuchow

W pierwszych dwéch latach funkcjono-
wania rzgdowego programu Czyste Po-
wietrze, zainicjowanego w drugiej poto-
wie 2018 r., dokonano termomodernizacji
w zaledwie 70 000 domach, co stanowi
jedynie 2,3 proc. przewidywanej liczby be-
neficjentéw [41]|. Skuteczna realizacja pro-
gramu wymiany ,kopciuchow” zalezy od
wielu czynnikdw, m.in. od wiedzy potencjal-
nych adresatow o mozliwosci uzyskania dofi-
nansowania w tym ucigzliwym i kosztownym
procesie. Z badania PIE przeprowadzonego

W grudniu 2020 r. wsrod wtascicieli i wspot-
wtascicieli domow jednorodzinnych wy-
nika, ze jedynie 52 proc. potencjalnych
beneficjentéw styszato o programie Czy-
ste Powietrze [5]. 27 proc. 0sob styszato
0 gminnych programach samorzadowych,
a 19 proc. o programie Stop Smog, w ktorym
bezposrednim wnioskodawca jest gmina.
Co czwarty wtasciciel domu jednorodzinne-
g0 (28 proc.) nie styszat o zadnym programie
dofinansowania modernizacji energetycznej
(wykres 2).

y Wykres 2. Znajomos$é programdéw dofinansowania modernizacji energetycznej (n=1932, w proc.)

Program Czyste Powietrze 52
Program samorzadowy w mojej gminie 27
Program Stop Smog =—————— | 10
Inne ® 1
Zadne 28
o 20 40 60

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE.

— Znajomosc¢ hasta ,czyste powietrze” czy Swia-

domosc¢ istnienia dofinansowania nie jest jed-
nak miarodajnym wskaznikiem zainteresowa-
nia dotacjami. SprawdziliSmy wiec jaka czesc

grupy osob kojarzacych programy finanso-
wego wsparcia modernizacji energetycznej
zadata sobie trud poszukiwania szczegoto-
wych informacji o warunkach dofinansowania.


https://www.solarisbus.com/pl/busmania/mediolan-zamawia-kolejnych-100-urbino-12-electric-wsrod-nich-tysieczny-elektryczny-solaris-1156
https://www.solarisbus.com/pl/busmania/mediolan-zamawia-kolejnych-100-urbino-12-electric-wsrod-nich-tysieczny-elektryczny-solaris-1156
https://www.solarisbus.com/pl/busmania/mediolan-zamawia-kolejnych-100-urbino-12-electric-wsrod-nich-tysieczny-elektryczny-solaris-1156
https://about.bnef.com/electric-vehicle-outlook/
https://www.transport-publiczny.pl/mobile/solaris-liderem-rynku-autobusow-bateryjnych-w-2020-r-66672.html
https://www.transport-publiczny.pl/mobile/solaris-liderem-rynku-autobusow-bateryjnych-w-2020-r-66672.html
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~ Wykres 3. Zainteresowanie szczegétami
programow (n=1387, w proc.)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie
wynikow badan PIE.

Z naszego badania wynika, ze zainteresowa-
nie jest umiarkowane - niecate 2/3 sposréd
tych, ktérzy znajg programy dofinansowania
modernizacji energetycznej, poszukiwato
informacji o szczegétach dotacji (wykres 3).
Ci, ktorzy nie zainteresowali sie szczegotami,
jako powody wskazywali gtownie brak czasu
(39 proc.) oraz brak potrzeby (24 proc.). Co
pigty mieszkaniec domu deklaruje, ze budy-
nek, w ktérym mieszka nie wymaga moder-
nizacji energetycznej (wykres 4). Ponadto,
spontaniczne wskazanie braku funduszy jako

Instalacja nowoczesnego ogrzewania lub
ocieplenie domu to za duzo zamieszania

— Coraz pilniejsza koniecznos¢ wymiany nieeko-

logicznych zrodet ciepta stanowi czesto bar-
dzo ztozony problem z punktu widzenia ich
wtascicieli. Same - nawet hojne - dotacje
i kampanie edukacyjne podnoszgce Swia-
domos¢ ekologiczng i wiedze o mozli-
wosci uzyskania dofinansowania nie sta-
nowig dla nich wystarczajacej zachety.
Dlatego konieczna jest pogtebiona analiza

Nie widze potrzeby 24

Moj dom nie wymaga
modernizacji energetycznej

zasadniczej przyczyny braku zainteresowania
programami modernizacyjnymi oznacza, ze
czesc¢ adresatow programu ma podstawowg
wiedze dotyczacg warunkow przyznawania
dotacji. Jednak rozbudzone skojarzenie ko-
niecznosci poniesienia wysokich kosztow fi-
nansowych - mimo ze istotg programu jest
(niemate) dofinansowanie - zniecheca ich do
podjecia wysitku modernizacji domu, a walka
Z zanieczyszczonym powietrzem nie jest ce-
lem, z ktérym utozsamiajg sie w wystarczajg-
cym stopniu.

~ Wykres 4. Powody braku zainteresowania

szczegotami programow (n=538, w proc.)

Brak czasu 39

16 w tym

Inny pOWOd s brak pieniedzy: 7

12
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie
wynikow badan PIE.

zréznicowanych czynnikow ksztattujgcych
ich procesy decyzyjne, w tym takze tych
pozafinansowych.

[4] https://www.polskialarmsmogowy.pl/polski-alarm

-smogowy/aktualnosci/szczegoly,pas-apeluje-do-premiera

---nalezy-naprawic-program-czyste-powietrze, 1633.html

[dostep: 01.02.2021].
[5] Badanie zostato przeprowadzone metoda CAWI na

prébie o liczebnosci 1932.

(MT)


https://www.polskialarmsmogowy.pl/polski-alarm-smogowy/aktualnosci/szczegoly,pas-apeluje-do-premiera---nalezy-naprawic-program-czyste-powietrze,1633.html
https://www.polskialarmsmogowy.pl/polski-alarm-smogowy/aktualnosci/szczegoly,pas-apeluje-do-premiera---nalezy-naprawic-program-czyste-powietrze,1633.html
https://www.polskialarmsmogowy.pl/polski-alarm-smogowy/aktualnosci/szczegoly,pas-apeluje-do-premiera---nalezy-naprawic-program-czyste-powietrze,1633.html
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Jak COVID-19 zmienia plany inwestycyjne
europejskich przedsiebiorstw?

— Europejski Bank Inwestycyjny opublikowat

w styczniu raport [6] dotyczacy dokonanych
inwestycji oraz plandw inwestycyjnych euro-
pejskich i amerykarnskich firm w dobie pan-
demii. Raport, jako jeden z niewielu, zbiera
rowniez informacje o inwestycjach firm w ak-
tywa niematerialne, czyli wydatki na badania
i rozwoj, zakup produktdw wtasnosciintelek-
tualnej, budowe marki, szkolenia pracowni-
kow czy wzmacnianie kapitatu organizacyj-
nego [7].

w krajach UE i w USA w 2019 r. (w proc.)

9

Zgodnie z wynikami ankiet, firmy europej-
skie i amerykarnskie w réwnym stopniu
przeznaczaja Srodki na aktywa niematerial-
ne (36 proc. wydatkéw). Sytuacja w Europie
jest jednak bardzo zr6znicowana pomiedzy
krajami. Kraje Europy Zachodniej i Pétnocne;j
najintensywniej inwestujg w aktywa niemate-
rialne, podczas gdy dziesie¢ panstw o najniz-
szej proporcji inwestycji w aktywa niemate-
rialne do catkowitych inwestycji znajduje sie
w Europie Srodkowo-Wschodniej.

~ Wykres 5. Udziat inwestycji w aktywa niematerialne i aktywa materialne w catosci inwestycji
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I Aktywa niematerialne

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EIB.

— Dane EIB dotyczg 2019 r., a zatem pokazu-

ja punkt wyjsciowy, w ktérym byta Europa
w przededniu wybuchu pandemii.

Raport zawiera rowniez odpowiedzi na pytania
o plany inwestycyjne oraz o dtugookresowy
wptyw pandemii COVID-19 na warunki prowa-
dzenia biznesu. 44,6 proc. firm europejskich
i 48 proc. amerykariskich wskazato, ze
pandemia przyczynita si¢ do ograniczenia
ich planéw inwestycyjnych. Jednoczes$nie

USA

Srednia UE

I Aktywa materialne

Austria
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Finlandia
Luksemburg
Wtochy
Cypr

Wielka Brytania
Grecja
Belgia
Francja
Irlandia
Szwecja
Holandia
Dania

firmy z krajow Europy Wschodniej dawaty
bardzo zréznicowane odpowiedzi. Ponad
potowa firm czeskich i chorwackich de-
klarowata zmniejszenie inwestycji, pod-
czas gdy w Polsce byto to 38,9 proc. firm,
a w Rumunii 38,6 proc., co stanowito odpo-
wiednio czwarty i trzeci najnizszy wskaznik
w Europie.

Zmiany w planach inwestycyjnych zwigzane
z sytuacjg pandemiczng moga przetozy¢ sie
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na tempo cyfryzacji przedsigbiorstw w po-
szczegolnych krajach. Tu rowniez raport EIB
daje wglad w bardzo zréznicowang sytuacje
i oczekiwania firm. Az 67,7 proc. firm w Danii
wskazuje na zwiekszone na skutek pandemii
znaczenie technologii cyfrowych w dtugim
okresie. Srednia unijna wynosi w tym przypad-
ku 50,4 proc. Jednak ponownie biorac pod
uwage kraje Europy Srodkowej i Wschod-
niej, we wszystkich, oprécz Wegier i Litwy,

odsetek firm wskazujgcych na wzrost zna-
czenia technologii cyfrowych jest nizszy
niz $rednia dla UE. Na Stowacji jest to jedy-
nie niecate 18 proc., w Estonii 18,6 proc.,
aw Polsce 43,8 proc. (dziewiaty najnizszy
wskaznik w UE). Jesli te deklaracje przeto-
73 sie na realne dziatania firm, mozemy byc¢
Swiadkami pogtebienia réznic w cyfryzacjiiin-
nowacyjnosci nie tylko wewnatrz krajow, ale
takze pomiedzy krajami Unii Europejskiej.

~ Wykres 6. Odsetek firm wskazujgcych na dtugookresowe wptyw pandemii na zwiekszone

wykorzystane technologii cyfrowych (w proc.)

80
70
60
50
40
30
-.I
20IIIII
1oIIIII
O
S 2SS P oSO sWEgdEEgEpooEEdy
o c © = 0 c Z c 0'c - c DcvVZ S c O T o
mocg%@%:ﬂggmwmmcmmmDn‘%Smgﬁccu.*:::EE
2 2 © PS5 NE O = = 2z 2 9@ 2 =0 5= ©8 2 2 c [}
n o ad G} a I S N = > C =] <L = oo =
O w cg O S gq) 9 s wogo £ << :(’/\1) = =
@ QL F b 5 K=
N g V’SI T 5 a .
B =
— 4]
=

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EIB.

[6] EIB Investment Report 2020/2021: Building a smart and
green Europe in the COVID-19 era (2020), https://www.eib.org/

en/publications/investment-report-2020 [dostep:

02.02.2021].

[7] Corrado, C., Hulten, C., Sichel, D. (2005), Measuring
Capital and Technology: An Expanded Framework, (w:) Measuring
Captal in the New Economy, NBER, University of Chicago

Press, Chicago.

(15)

Bariery finansowe mikro- i matych firm
przediw czasie pandemii

Jak wynika z badan PIE, sytuacja finansowa
mikro- i matych firm pogorszyta sie w2020 .
w poréwnaniu z 2019 r. Odsetek mikro-
firm (do 9 pracownikéw) wskazujgcych na
ztg i bardzo ztg sytuacje finansowa wzrést
z 5proc. do 21 proc., aw przypadku firm ma-
tych (od 10 do 49 pracownikéw) z 4 proc. az

do 24 proc. Rownoczesnie, w obu grupach
firm, istotnie zmniejszyt sie odsetek ocenia-
jacych sytuacje finansowa firmy jako dobra
lub bardzo dobrg. W 2020 r. udziat matych firm
pozytywnie oceniajgcych swoja sytuacje fi-
nansowg wynosit 40 proc., a rok wczesniej az
70 proc. W przypadku mikroprzedsiebiorstw


https://www.eib.org/en/publications/investment-report-2020
https://www.eib.org/en/publications/investment-report-2020
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w 2020 r. dobrze sytuacje finansowg ocenito
39 proc. firm, a rok wczesniej 58 proc.

— Samoocena sytuacji finansowej firm jest
m.in. skutkiem oddziatywania barier, ktére

utrudniajg dziatalnos¢ przedsigbiorstwom.
Wyniki analizy ujawnity, ze w trakcie pandemii
zmienito sie postrzeganie barier finansowych
przez mikro- i mate firmy (wykres 7).

~ Wykres 7. Odsetek mikrofirm i matych przedsiebiorstw oceniajgcych bariery finansowe za uciazliwe
lub bardzo ucigzliwe w latach 2019 i 2020 (w proc. wskazarn przedstawicieli)

Przedsiebiorstwo mikro

Przedsigbiorstwo mate

Rosngce koszty zatrudnienia
pracownikow 5

Nieterminowe regulowanie 49
naleznosci przez odbiorcéw
(zatory ptatnicze) 5

Rosngce koszty zakupu
surowcow 5

Niewystarczajgce wtasne 49
Srodki finansowe
na rozwaj 52

Trudnosci w pozyskaniu
zewnetrznych srodkow
finansowych 53

44

o} 20 40 60
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74 s
53 7
53
54
64
51
55
47
51
56
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE z lat 2019 i 2020.

— W 2019 r. az 3/4 badanych mikrofirm za
ucigzliwg badz bardzo ucigzliwg bariere
uznato rosngce koszty zatrudnienia, a zde-
cydowanie mniej tak krytycznych opinii
byto w odniesieniu do pozostatych anali-
zowanych barier finansowych. Tymczasem,
w 2020 r. ponad potowa badanych mikro-
firm wszystkie analizowane bariery finanso-
we uznata za ucigzliwe lub bardzo uciazliwe,
przy czym najwiekszy odsetek wskazan (po
54 proc.) odnosit sie do nieterminowego re-
gulowania naleznosci przez odbiorcéw oraz
rosnacych kosztéw zakupu surowcow, ma-
teriatow i potproduktow.

- Mikro- i mate firmy za najbardziej ucigzli-
we bariery finansowe w 2019 r. uznaty ro-
snace koszty zatrudnienia pracownikéw
(78 proc. wskazan, ze bariera jest ucigzliwa
badz bardzo uciazliwa). Dodatkowo istotng
bariera byty rosnace koszty zakupu surow-
cow i towaréw (64 proc.), ktére okazaty
sie trudne do pokonania dla matych firm

w warunkach zaostrzajacej sie konkuren-
cji, w tym cenowej. W 2020 r. ucigzliwymi
lub bardzo ucigzliwymi barierami finansowy-
mi, w opinii matych firm, stato sie pozyski-
wanie zewnetrznych srodkdéw finansowych
(56 proc.) oraz zatory ptatnicze (54 proc.).
Mate firmy, wobec pogarszajacej sie ich sytu-
acji ekonomicznej spowodowanej pandemia
COVID-19, zmuszone zostaty do poszukiwa-
nia wsparcia z zewnetrznych srodkoéw finan-
sowych, uznajac catg sytuacje za ucigzliwg
dla przedsiebiorstwa.

— W wyniku pandemii i niepewnosci sytuaciji
gospodarczej, firmy przede wszystkim kon-
centruja sie na biezacych sprawach zwigza-
nych z funkcjonowaniem przedsigbiorstwa.
Stad w 2020 r. wysoki odsetek wskazarn mi-
kro- i matych firm na bariery finansowe zwig-
zane z zatorami ptatniczymi, ktérych poziom
ma istotne znaczenie dla utrzymania ptyn-
nosci finansowej w sytuacji braku lub silnie
zmniejszonych obrotéw przedsigbiorstwa.
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Mikro- i mate firmy, w zasadzie niezaleznie od
4 lutego 2021 r.

zewnetrznych srodkow, traktujac to jako

N Mapa 1.

przynaleznosci do branzy, za ucigzliwg barie-
re uznaty rowniez trudnosci w pozyskiwaniu

ucigzliwg koniecznosc dla ,ratowania firmy”
i utrzymania miejsc pracy.

(KD, UK-G)

Banki centralne zaczynajg walczy¢ o klimat

— Gtowne banki centralne oraz nadzorcy finan-

sowi zaczynajg w skoordynowany sposob
wprowadzac¢ do polityki ostroznosciowej
i monetarnej dziatania stuzgce ochronie Kli-
matu. W Polsce wspotprace w tym zakresie
podejmuje Komisja Nadzoru Finansowego. Od
dziatar wstrzymuje sie natomiast Narodowy
Bank Polski - to jeden z nielicznych bankéw
centralnych UE, ktéry nie bierze udziatu we
wspélnych przedsiewzieciach (mapa 1).

Dziatania organow finansowych stuzgce za-
trzymaniu zmian klimatycznym koordynowa-
ne sg w ramach forum Network for Greening the

Financial System (NGFS). Ta sie¢ ekspercka pro-
wadzona przez Bank Francji zrzesza 83 banki
centralne badz instytucje nadzoru finansowe-
g0 oraz 13 organizacji miedzynarodowych, np.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Roz-
liczen Miedzynarodowych oraz kontynentalne
banki rozwoju. Dotychczas grupa przygotowata
dokumenty techniczne, ktore okreslaja, jak kla-
syfikowac inwestycje przyjazne dla klimatu (tzw.
taksonomia) oraz jak mierzyc ryzyko zwigzane ze
zmianami klimatycznymi. Tworzy rowniez reko-
mendacje dla polityki monetarnej, oceny ryzyka
oraz wyznacza kierunek badar ekonomicznych.

Banki centralne paristw Unii Europejskiej partycypujace w NGFS

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NGFS.

Uwaga: na niebiesko oznaczono paristwa, w ktérych bank centralny jest cztonkiem grupy, na czerwono - brak cztonkostwa.
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— Dziatania te zaczynajg odgrywac niebagatel-

na role w biezacej pracy bankdéw. W styczniu
Europejski Bank Centralny poinformowat
o wydzieleniu specjalnego departamentu,
ktéry ma na celu ustrukturyzowanie poli-
tyki dla przeciwdziatania globalnemu ocie-
pleniu. Bank Francji deklaruje rezygnacje
z aktywow weglowych oraz limity dla akty-
wow zwigzanych z innymi paliwami kopalnymi
w portfelach inwestycyjnych do 2024 r.
Nalezy zauwazy¢, ze wspomniane decyzje
monetarne maja bardzo ograniczony zakres
- obligacje korporacyjne i akcje w portfe-
lach bankéw centralnych stanowig mikro-
skopijny odsetek aktywow finansowych.
Dodatkowo skup miat znaczgca skale jedy-
nie w strefie euro, Wielkiej Brytanii i Japonii.
Grupa NGFS, jak dotychczas, nie rekomen-
dowata szeroko zakrojonych instrumentdéw
polityki pienieznej [8]. Jedynie 5 proc. bankéw
centralnych traktowato dziatania klimatyczne
jako wazny cel [9]. Z takiej perspektywy brak
uczestnictwa NBP nie wydaje si¢ mocno
kontrowersyjny.

Na tym tle zdecydowanie bardziej rozbudo-
wane sg proponowane dziatania ostrozno-
Sciowe - nadzorcy majg mozliwosc¢ kreowa-
nia akcji kredytowej przez wprowadzanie
limitow koncentracji dla bardziej emisyjnych

branz badz wzrost wag ryzyka dla aktywow
z emisyjnych sektorow i zmniejszenie dla
nieemisyjnych [10]. Dziatania te nie sg jednak
pozbawione ryzyka - zaciesSnianie wymogow
oznaczac bedzie czesto karanie bankow za
decyzje podjete w dalekiej przesztosci. Moze
tez spowodowac koniecznos¢ dokapitali-
zowania badz zawieszenia akcji kredytowej
podmiotdw, ktdre wczesniej koncentrowaty
sie np. na udzielaniu pozyczek firmom wydo-
bywczym. W przypadku obnizania wymogow
nadzorca zaburza percepcje ryzyka zwigzang
z zielonymi projektami - efektem moze by¢
narastanie baniek spekulacyjnych na tego
typu aktywach.

[8] NGFS (2020), Climate Change and Monetary Policy: Initial
takeaways, https://www.ngfs.net/sites/default/files/

medias/documents/climate_change_and_monetary_

policy_final.pdf [dostep: 01.02.2021].
[9] NGFS (2020), Survey on monetary policy operations and
climate change: key lessons for further analyses,

https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/

documents/survey_on_monetary_policy_operations_and

climate_change.pdf [dostep: 01.02.2021].
[10] NGFS (2020), Guide for Supervisors: Integrating climate-

related and environmental risks into prudential supervision,

https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/

documents/survey_on_monetary_policy_operations_and_

climate_change.pdf [dostep: 01.02.2021].
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Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na Zrédtach zewnetrznych, stad nie gwarantujemy
ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszej pu-
blikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
' EY SA

. Kontakt
d Polski Andrzej Kubisiak
s |nstytut Zastepca Dyrektora

. andrzej.kubisiak@pie.net.pl
[ ]
Ekonomiczny tel. 48 512 476 030



