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W ,Tygodniku Gospodarczym PIE” opublikowanym
29 kwietnia br. [1] badaliSmy wptyw pandemii COVID-19 na
podejscie do oszczedzania. Wskazywalismy wtedy na pro-
blem rosnacych cen surowcow. Obecnie postanowilismy
przyjrzec sie doktadniej tej tematyce. Za tymi trendami stoja
wahania popytu i podazy w trakcie pandemii. Zatamanie po-
pytu wiosng 2020 r., a nastepnie szybkie ozywienie gospo-
darcze w II potroczu, w potaczeniu ze zwiekszonym popy-
tem na dobra konsumpcyjne trwatego uzytku, doprowadzity
do problemow w transporcie morskim czy m.in. niedoborow
mikroprocesorow. To zas przyczynito sie do wzrostu cen.

Podczas kryzysow czesto widoczne jest powigzanie Marek Wasiriski
miedzy cenami np. ropy naftowej i metali. Nieco inaczej te Kierownik zespotu handlu zagranicznego, PIE
trendy ksztattujg sie w trakcie pandemii. W zwigzku z zamro-
zeniem gospodarek i spadkiem popytu indeksy cen surowcow energetycznych zatamaty sie wiosng
2020 r. Ceny ropy spadty o 60 proc. do historycznie niskich poziomow, jednak wraz z luzowaniem ogra-
niczen i przywracaniem dziatalnosci wytworczej zapotrzebowanie z powrotem wzrosto, co pociggneto
za sobg powrot cen do stanu sprzed pandemii. Indeks cen metali tez spadt, cho¢ mniej, bo o 16 proc.,
i szybciej rost - juz w lipcu 2020 r. przewyzszat poziom ze stycznia ubiegtego roku, a w kwietniu 2021 r.
indeks byt wyzszy 0 48 proc. w stosunku do stanu sprzed pandemii. Najbardziej zdrozata ruda zelaza,

0 88 proc., cynku (o 66 proc.) i miedzi (o 55 proc.) [2].

Wyrazne wzrosty widoczne sg w wielu kategoriach towarow: poczawszy od nawozow (wzrost
0 43 proc.), az do zywnosci (o 25 proc.) i metali szlachetnych (o 17 proc.). W tym wydaniu , Tygodnika”
przygladamy sie doktadniej sytuacji na rynku drewna w Polsce i perspektywom branzy meblarskie;.
Ciekawa sytuacja widoczna jest tez w Stanach Zjednoczonych, w ktdrych braki podazy drewna spo-
wodowaty czterokrotny wzrost jego ceny od poczatku pandemii [3]. Przektada sie to z kolei na wzrost
cen domow w USA. Choc¢ indeksy cen surowcow energetycznych jeszcze nie wykazujg wzrostow po-
dobnych do metali czy nawozow, w kwietniu byty 0 9 proc. wyzsze niz przed pandemia. Perspektywom
cen na rynkach ropy naftowej z polskiej perspektywy rowniez poswiecamy nieco uwagi waktualnym
wydaniu , Tygodnika”.

W kontekscie rosngcych cen réznych surowcow istotna jest obserwacja dwoch trenddéw. Po pierw-
sze, wazny jest wptyw na ceny débr na kolejnych etapach produkcji. Analizie konsekwencji tego tren-
du na dziatalnosc¢ przedsiebiorstw poswiecamy osobny artykut. Po drugie, wahania cen surowcow,
szczegolnie ropy naftowej, majg ogromne znaczenie dla panstw je eksportujgcych. Dla dwoch trze-
cich panstw rozwijajgcych i gospodarek wschodzgcych eksport surowcow jest istotny dla ich sytuacii
fiskalnej[4]. W przeciwienistwie do ropy naftowej, ktéra Srednio odpowiada za 32 proc. sprzedazy za-
granicznej panstw jg eksportujgcych, zaleznosc¢ od eksportu metali jest nizsza, srednio na poziomie
20 proc. Fluktuacje cen metali sg istotne dla jednej trzeciej panstw rozwijajgcych sie i gospodarek
wschodzgcych.

Duze znaczenie dla ksztattowania cen metali ma kondycja gospodarki chifiskiej. Chiny odpowiada-
ja za 35-55 proc. procesu uszlachetniania metali. Jednoczeénie Paristwo Srodka jest monopolistg po
stronie podazy wielu tzw. surowcow krytycznych potrzebnych do nowoczesnych technologii. W tym
wydaniu ,Tygodnika” zajelismy sie podaza metali ziem rzadkich, kluczowych w produkcji elektroniki
czy m.in. turbin wiatrowych.

Obraz wahan cen surowcow uzupetniamy analizg nagtego zatamania notowan bitcoina.

1] https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/04/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_17-2021.pdf [dostep: 25.05.2021].

[

[2] World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) (2021), World Bank, [dostep: 25.05.2021].

[3] https://edition.cnn.com/2021/05/05/business/lumber-prices-home-building-costs/index.html [dostep: 25.05.2021].

[4] https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c5deiea3b3276cf54e7a1dff4€95362b-0350012021/related/CMO-April-2021-special

-focus.pdf [dostep: 25.05.2021].


https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/04/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_17-2021.pdf
https://edition.cnn.com/2021/05/05/business/lumber-prices-home-building-costs/index.html
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c5de1ea3b3276cf54e7a1dff4e95362b-0350012021/related/CMO-April-2021-special-focus.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c5de1ea3b3276cf54e7a1dff4e95362b-0350012021/related/CMO-April-2021-special-focus.pdf

@)
)

Tygodnik
Gospodarczy PIE
27 maja 2021 r.

Ceny ropy bedg znaczgco wptywac na inflacje w Polsce

- Wzrost cen ropy naftowej na rynkach glo-

balnych bedzie trwale przektadac sie na
wyzszg inflacje w Polsce. W kwietniu i maju
ceny paliw bedg podwyzszac¢ CPI srednio
0 1,5 pkt. proc. Prognozujemy, ze w II potowie
roku bedzie to 1 pkt. Ceny przetworstwa ropy

~ Wykres 1. Wzrost cen ropy a ceny paliw w CPI i PPI

naftowej sg tez gtdwnym powodem wzrostu
indeksu PPI. Obecnie oscyluje on powy-
zej 5 proc. Rbwnoczesnie wytaczenie zmian
zwigzanych z surowcami rolnymi i energe-
tycznymi pozostawia dynamike w okolicach
1,5 proc.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.

— Cenaropy typu Brent oscyluje obecnie wo-

kot 68 USD za barytke. Taka wartos¢ oznacza
niemal dwukrotny wzrost wzgledem poczatku
pandemii. Pierwsze okresy zamrozenia aktyw-
nosci w gospodarkach Unii Europejskiej, USA
i krajow rozwijajacych sie spowodowaty gwat-
towny spadek popytu na paliwo podyktowany
ograniczeniami mobilnosci. W Polsce wzrost
kosztow paliwa podwyzszata dodatkowo de-
precjacja ztotego. Cena barytki ropy denomino-
wana w PLN wzrosta w kwietniu o 125 proc. r/r.
W kolejnych miesigcach dynamika nadal bedzie
wysoka, mimo ze wygasng efekty statystyczne.
Biezgce prognozy analitykéw rynkéw su-
rowcowych sugeruja mozliwos¢ drobnych
spadkow cen surowca. Poczatkowo wzrost
cen traktowany byt jako przejsciowy, obecnie
jednak agendy rzadowe wskazujg nowy punkt
rownowagi w okolicach 60 USD. Amerykariska
agencja ds. informacji o rynku energii (EIA)

podczas 6 miesiecy podniosta prognoze cen
barytki ropy Brent z 47 USD do 62 USD. Pro-
gnoza na 2022 r. wzrosta z 53 USD do 61 USD.

— EIA wskazuje, ze Swiatowa produkcja ropy

naftowej bedzie rosta w II potowie roku. Be-
dzie to efekt m.in. znoszenia ograniczen przez
kartel OPEC - podwyzszy on dzienne wydo-
bycie 0 350 tys. barytek [5]. Rdwnolegle po-
pyt na rope wcigz bedzie zalezat od rozwoju
pandemii COVID-19. EIA wskazuje, ze zwiek-
szone zapotrzebowanie wystgpi¢ moze tylko
w Stanach Zjednoczonych jako efekt szyb-
kiego tempa szczepien i wzrostu aktywnosci
gospodarczej. Duzo wazniejsze jest jednak
ryzyko spadku popytu w Indiach. Dlatego tez
EIA prognozuje, ze Srednia cena barytki ropy
w II potowie roku powinna wyniesc¢ ok. 61 USD.

[5] https://www.cnbc.com/2021/04/01/opec-to-decide

-on-oil-production-policy-as-demand-concerns

-persist.html [dostep: 25.05.2020].

(MG, JR)
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Mimo pandemii Polska znow mebluje swiat

— Polscy eksporterzy mebli mocno od-

czuli zatamanie popytu zagranicznego
podczas pierwszego lockdownu wiosng
2020 r. (W kwietniu eksport mebli zmalat az
0 54 proc. r/r). Wartosc sprzedazy mebli oraz
ich czesci [6] za granica w catym 2020 r. wy-
niosta 11,1 mld EUR i byta 0 4,8 proc. nizsza
niz w 2019 r. Ozywienie z I pot. 2020 r. utrzy-
mato sie takze w I kw. 2021 r. Wartos¢ pol-
skiego eksportu branzy meblarskiej wyniosta
3,14 mld EUR i byta o blisko 3 proc. wyzsza niz
w I kw. 2019 r. (w poréwnaniu z I kw. 2020 r.,
za sprawa niskiej bazy, odnotowano wzrost
09,6 proc.).

W I kw. br. polskie meble trafity do od-
biorcéw w 139 krajach na wszystkich kon-

tynentach. Najwiekszym rynkiem zbytu

Struktura rodzajowa, udziat w proc.

Czesci
mebli 24,0

Meble
do siedzenia 32,4

Meble

Pozostate
meble 31,8

N

Materace 5,2

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

- Najwiekszy udziat w polskim eksporcie mia-

ty meble do siedzenia - m.in. krzesta, fotele,
kanapy (32,4 proc. eksportu branzy w I kw.
2021 r.) oraz pozostate meble - m.in. meble
metalowe (z wyjatkiem biurowych), drewnia-
ne w rodzaju stosowanych w sypialni oraz
meble z trzciny i wikliny (31,8 proc.). Znaczaca
grupg towarowa byty takze czesci do mebli,

" specjalistyczne 2,9 5 -

___ Meble biurowe
i sklepowe 2,5

Meble kuchenne 1,3

sag Niemcy, dokad trafito 34 proc. (w ujeciu
warto$ciowym) dostarczonych za granice
mebli. Waznymi odbiorcami byli takze Czesi
(7,5 proc. eksportu tych produktéw), Fran-
cuzi (7,3 proc.), Brytyjczycy (6,8 proc.) oraz
Holendrzy (5,9 proc.). Eksport mebli cechu-
je sie zatem silng koncentracjg geograficzng,
gdyz na 5 najwiekszych rynkow trafito blisko
62 proc. eksportu branzy meblarskiej. Mimo
pandemii COVID-19, sprzedaz w I kw. br. na
rynkach niektorych panstw notowata dwucy-
frowe wzrosty w poréwnaniu z I kw. 2019 r. -
m.in. Ukrainy, Finlandii, Rosji i Stowenii. Nadal
jednak nie udato sie odrobic strat na naszym
najwiekszym rynku zbytu - w Niemczech
(w Ikw. br. eksport byt wcigz o 4 proc. nizszy
niz dwa lata wczesniej).

~y Wykres 2. Polski eksport mebli oraz ich czesci w I kw. 2021 r.

Gtéwni odbiorcy, udziat w proc.
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ktdére odpowiadaty za 24 proc. sprzedazy za-
granicznej branzy. Mimo pandemii COVID-19,
dynamicznie rost eksport mebli specjalistycz-
nych, kuchennych oraz mebli biurowych i skle-
powych. W I kw. 2021 r. wartos¢ eksportu wy-
mienionych kategorii towarowych byta wyzsza
nizw I kw. 2019 r. odpowiednio o 64,7 proc.,
28,5 proc. i 20,3 proc.
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— Wedtug prognoz Ogélnopolskiej Izby Gospo-

darczej Producentéw Mebli (OIGPM) z lute-
go br., wartos¢ eksportu mebli w 2021 r. moze
by¢ wyzsza niz w 2020 r. 0 8 proc. [7]. Branza
meblarska stoi jednak przed wieloma wyzwania-
mi. Oprocz braku pracownikow i wzrostu wyna-
grodzen, najwiekszym wyzwaniem sg problemy
zwigzane z dostepnoscig surowcow do produkdji
mebli, a takze ich szybko rosngce ceny [8]. Cho-
dzi zwtaszcza o pianke tapicerska, rézne gatunki
drewna, ptyty drewnopochodne, kleje, sprezyny
i inne elementy metalowe, a takze tkaniny.

Wzrost kosztéw produkcji jest o tyle istotny
dla przysztosci branzy meblarskiej, ze - jak
wynika z badania przeprowadzonego w PIE
- producenci mebli konkuruja na rynkach
zagranicznych prawie wytgcznie nizszg ceng

oferowanych produktéw [9]. Wzrost kosztow
mozne oznaczac utrate posiadanych obecnie
cenowo-kosztowych przewag komparatyw-
nych za granicg. Wedtug GUS, w 2020 r. kosz-
ty materiatéw i energii oraz koszty wynagro-
dzen odpowiadaty za odpowiednio 59 proc.
i 19 proc. kosztow produkcji mebli [10].

[6] Grupa ta obejmuje nastepujace kody CN: 9401, 9402,
9403, 940410, 940421, 940429.

[7] https://www.pb.pl/meble-ida-na-rekord-1107978

[dostep: 25.05.2021].

[8] https://www.pb.pl/ceny-drewna-podcinaja-nogi

-meblom-1116267 [dostep: 24.05.2021].

[9] PIE (2019), Konkurencyjnosc polskiego eksportu w wymiarze
cenowo-jakosciowym, Warszawa.

[10] GUS (2021), Naktady i wyniki przemystu w 2020 roku,

Warszawa.

(LA, JG)

Dlaczego ceny drewna rosng tak dynamicznie?

W ostatnim czasie coraz czesciej dyskutuje
sie o rosngcych cenach drewna i wyrobow
drewnopochodnych. Dane o rocznych zmia-
nach cen producenckich w produkcji wyro-
bdéw z drewna i korka (bez mebli) w Unii Eu-
ropejskiej i Polsce pokazujg, ze po spadkach

obserwowanych w UE przez kilkanascie kolej-
nych miesiecy w latach 2019 i 2020, ostatnie
miesigce przyniosty trend wzrostowy. Wzrosty
widac takze w indeksach cen ktéd tartacznych
(ich cena moze stanowi¢ nawet 70 proc. ceny
pozyskiwanych z nich desek).

~ Wykres 3. Zmiany cen producenckich (rdr) w produkcji wyrobow z drewna oraz korka,

z wytgczeniem mebli (dane do marca 2021r.)

12

10

e~

A VO

-6
-8

D~ — N~ —

g ¢ 5 ¢ & g8 g & g 5 8§ & 3§ & g § §

8 8 8 8 8 N N N 8] 19 N N N N N 8 N

i = i H - b=} - - — = = pa — = i =

3 3 o 3 3 o] o <] o] 1) 1) 1<) o S o] 3 o]

h — H H - pal = = - — — il - — i —

3 3 IS a 3 o o I} IS} IS o 1] o IS 1] 3 o

— Unia Europejska — Polska

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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— Indeks cen The Global Sawlog Price Index

wzrdst w IV kw. 2020 r. 0 8 proc. kw/kw do po-
ziomu 74,66 USD za 1 m3 drzewa. To najwyz-
szy poziom od dwdch lat, o 2 USD wyzszy niz
25-letnia Srednia. Z kolei wskaznik cen euro-
pejskich odbit pod koniec 2020 ., z najnizsze-
go od 11 lat poziomu zanotowanego w III kw.
2020 ., do 76,13 EUR za 1 m3.

Z czego wynikajg te wzrosty? Po pierwsze,
trzeba mie¢ Swiadomosc, ze rynek drewna
jest dos¢ silnie skoncentrowany. Chiny, Ka-
nada, Stany Zjednoczone i Unia Europejska
generujg ok. 70 proc. jego swiatowej produk-
cji. Te kraje sg rowniez gtéwnymi odbiorcami
drewna wykorzystywanego jako potprodukt
w ztozonych procesach produkcyjnych, nie
tylko w budownictwie, produkcji mebli, ale tez
sektorze celulozowym, biochemicznym itp.
Oznacza to, ze w przypadku nadprodukcji su-
rowca nietatwo w krotkim czasie znalez¢ dla
niego nowych odbiorcow. Z taka nagta nad-
produkcjg mieliSmy do czynienia w 2019 r.,

Swiatowych producentéw (w mln m3)

Stany Zjednoczone | 613
Inclc. I :25
Chiny | 3
Brazylia N 5703
Rosjo | 202
Kanada _ 2323

Indonezjo G | 1795
Etiopia N 603
Demokratyczna
. —
Republika Kongo 1252
Szwecja N 1107

Polska NN 580

[0} 1000 2000

— Kolejnym uderzeniem w rynek drewna byta

pandemia, ktéra wyhamowata czesc¢ sektorow
wykorzystujgcych surowiec w swojej produk-
cji. Jednak po krotkim okresie wyhamowania,
wydarzyty sie dwa nieoczekiwane zjawiska od-
powiadajgce za obecny boom. Po pierwsze, na
poczatku pandemii ludzie zaczeli gromadzic¢
olbrzymie zapasy srodkow toaletowych, w tym

w ktérym przez niekorzystne zjawiska atmos-
feryczne (wichury, naprzemienne susze, ule-
wy, wahania temperatur, pozary) i powigza-
na z nimi plage kornika drukarza (negatywne
zmiany pogodowe obnizajg odpornosc drzew),
na rynku pojawita sie duza pula interwencyj-
nie wycinanego drewna pochodzgca gtéwnie
z Europy (Niemiec, Polski, Austrii, Stowacji,
Czech). Wowczas obserwowane byty nizsze
ceny surowca, na ktory trudno byto znalezc¢
odbiorcow.

— Do czynnikdw spowodowanych struktura ryn-
ku i zmianami klimatycznymi dochodzg czyn-
niki polityki handlowej. W latach poprzedzaja-
cych pandemie sektor drzewny doswiadczat
duzej niestabilnosci wywotanej m.in. nakta-
daniem taryf na surowiec kanadyjski przez
administracje USA, czy tez napieciami miedzy
gtéwnym swiatowym importerem (Chinami)
ajednym z kluczowych eksporteréw (Rosja) na
tle domniemanej nielegalnej wycinki laséw na
Syberiii wywotanych tym olbrzymich pozardw.

~ Wykres 4. Produkcja drewna okragtego ogétem w Polsce w latach 2005-2019 na tle najwiekszych

3000 4000 5000 6000 7000

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa,
http://www.fao.org/faostat [dostep: 25.05.2021].

wiele takich, do produkcji ktorych wykorzysty-
wane jest drewno (przemyst celulozowy to je-
den z gtownych odbiorcéw surowca). Pozniej
okazato sie, ze ludzie, zamknieci w domach, za-
czeliwymienia¢ meble, przeprowadzac remon-
ty i naprawy. Wraz z odbiciem popandemicz-
nym wzrosta tez liczba buddw nowych domaow,
a co za tym idzie zapotrzebowanie na drewno.
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W niektorych krajach rosnacy popyt prze-
kroczyt mozliwosci sektora przetwdrczego.
W Stanach Zjednoczonych, w ktérych znacza-
co wzrosto zapotrzebowanie w budownictwie,
sektor tartaczny wcigz odczuwat konsekwen-
cje zatamania z czasow kryzysu finansowego
i nie byt w stanie szybko zwiekszy¢ podazy.

— Jak widac¢, na zmiany cen drewna oddziatuje

wiele czynnikéw. O ile jednak zmiany wywota-
ne pandemig mozna uznac za zjawiska loso-
we, ktore sie nie powtdrzg, o tyle problemy
spowodowane zmianami klimatycznymi i eks-
tensywna gospodarka beda gtéwnymi wyzwa-
niami dla tego sektora w kolejnych latach.

(PS)

Drozejgce surowce istotng barierg dziatalnosci firm

Rosngce ceny surowcow stajg sie powa-
znym problemem w popandemicznym Swie-
cie. Powoduja nie tylko wzrost cen towarow
i ustug, lecz takze przyczyniajg sie do po-
gorszenia warunkow biznesowych dla coraz

wiekszej liczby firm, dla ktérych obecny czas
jest okresem odbudowy i powrotu na rynek.
Drozejag bowiem ropa, gaz oraz rudy metali.
Ponadto gwattownie rosng ceny energii i praw
do emisji dwutlenku wegla [11].

—

v Infografika 1. Stopien utrudnienia rosnacych kosztéw zakupu surowcow, materiatéw i potproduktéw

wykorzystywanych do produkcji jako bariery w dziatalnosci firmy (w proc. odpowiedzi)

=
o 54 30
O
o £
o mBardzo duzeiduze ®mSrednie ®Mateibardzo mate
z |i| do 9 os6b W W 10-49 0s6b w w w 50-249 0s06b W W W W ponad 250 0s6b
o
o
O
2%}
@]
<
—
W
= ’ ‘
h Przetworstwo przemystowe 62 23
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa 6
h . il 31
i techniczna
F Budownictwo 58 22
D Informacia i komunikacja
A ovstuga rynku nieruchomosci
2y
& /\ Zakwaterowanie i gastronomia
<
@) . .
5 &I Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca
%)
m Dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa
E Handel
R Transport i gospodarka magazynowa
'49’ Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa 46 8]
M Kultura, rozrywka i rekreacja 45 35

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE.
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— Wedtug badan PIE z kornica grudnia 2020 r.

(n=1000, metoda CATI), dla ponad potowy
polskich firm rosngce koszty zakupu su-
rowcow, materiatéow i pétproduktéw wyko-
rzystywanych do produkcji stanowity duzag
i bardzo duzg bariere dziatalnosci (infogra-
fika 1). Najbardziej doskwieraty one firmom
zatrudniajacym powyzej 250 pracownikow
(64 proc.), cho¢ takze w przypadku MMSP
zwracata na nie uwage ponad potowa bada-
nych firm. Taki rozktad odpowiedzi jest praw-
dopodobnie zwigzany ze skalg dziatalnosci
przedsiebiorstwa - dla duzych firm surowce
i materiaty moga stanowic bardziej znaczacg
pozycje w ich kosztach funkcjonowania.

Wsréd sekcji, ktére najbardziej odczu-
ty wzrost kosztéw surowcow, materiatow
i potproduktow, znalazto sie przetwoérstwo
przemystowe (62 proc.), dziatalnos¢ profe-
sjonalna, naukowa i techniczna (61 proc.)
oraz budownictwo (58 proc.). Taki rozktad
odpowiedzi nie zaskakuje, poniewaz sg to fir-
my, dla ktérych surowce i materiaty sg istotne
z punktu widzenia biezacych kosztow. Z badan
PIE wynika, ze w znacznie mniejszym stopniu
zjawisko to dotkneto firmy ustugowe. W ich
przypadku wzrost cen surowcoéw nie prze-
ktada sie bezposrednio na wzrost kosztow

biezacej dziatalnosci, ale ten wptyw uwidoczni
sie w przysztosci. Jednak trzeba przyznac, ze
we wszystkich przypadkach, w mniejszym lub
wiekszym stopniu, rosngce koszty surowcow
i materiatow produkcyjnych stanowig utrud-
nienie w funkcjonowaniu.

Mozna sie spodziewac, ze rosnace koszty
surowcow i energii elektrycznej beda prze-
rzucane przez firmy na odbiorcéw. Polscy
przedsiebiorcy, zwtaszcza ci dotknieci skutka-
mi pandemii, nie bedg w stanie zbilansowac
rosngcych cen surowcow. Wzrost cen dekla-
rujg te branze, dla ktérych surowce produk-
cyjne sg niezbedne do zapewnienia ciggtosci
wytwarzania dobr, stad drozsza produkcja
zaowocuje drozszymi towarami. Ostatecznie
wzrost cen mogg odczuc dotkliwie konsumen-
Ci, zas caty ten proces moze sie przetozyc¢ na
wzrost inflacji [12].

[11] Oksiriska, B. (2021), Eksplozja cen surowcéw odbije sie na
konsumentach, ,Rzeczpospolita”, 21.04., https://www.rp.pl/

Dane-gospodarcze/304219911-Eksplozja-cen-surowcow

-odbije-sie-na-konsumentach.html [dostep: 24.05.2021].

[12] Coraz wiecej przestanek przemawia za wzrostem inflacji. Bran-

Ze deklarujg wzrost cen (2021), https://forsal.pl/gospodarka/

inflacja/artykuly/8095744,coraz-wiecej-przeslanek

-przemawia-za-wzrostem-inflacji-branze-deklaruja

-wzrost-cen.html [dostep: 24.05.2021].

(AS, KZ)

Wydajemy 37 mld PLN rocznie na nosniki energii

W 2020 r. Polska zanotowata ujemny bilans
handlowy w sektorze nosnikéw energii.
W sumie saldo wymiany handlowej w pieciu
kategoriach (wegiel, gaz z wytgczeniem gazu
ziemnego, energia elektryczna, drewno opa-
towe oraz ropa i produkty pochodne) wyno-
sito -36,6 mld PLN. Ze wzgledu na nizsze za-
potrzebowanie na paliwa (zwtaszcza rope
naftowa) w czasie pandemii jest to najlepszy
wynik od 2016 r. W 2019 r. saldo wymiany han-
dlowej nosnikow energii byto o blisko 20 mld
PLN, a w2018 r. az o prawie 30 mld PLN nizsze
(liczone wedtug $redniorocznego kursu wy-
miany USD/PLN z 2020.).

- W catosciowym bilansie najwiecej, bo az

35,4 mld PLN w 2020 r., wydajemy na han-
del ropg i produktami pochodnymi. Ujemne

saldo wymiany handlowej zanotowalismy tak-
ze dla gazu (-2,5 mld PLN) i energii elektrycznej
(-2,4 mld PLN). Zarabiamy natomiast na weglu,
koksie i brykiecie (3,1 mld PLN) oraz drewnie
opatowym (0,2 mld PLN). Nalezy jednak zazna-
czy¢, ze wartosc importu gazu ziemnego jest
utajniona przez Gtowny Urzad Statystyczny, stad
catkowite saldo wymiany handlowej jest nizsze.

— Az 57 proc. wartosci importu ropy i pro-

duktow pochodnych pochodzi z Rosji
(24 mld PLN). Dominujgca role w imporcie
ropy naftowej do Polski Rosja utrzymywata
tez w poprzednich okresach (od 54 proc. do
65 proc. w latach 2016-2019). Na kolejnych
miejscach znajdujg sie: Arabia Saudyjska
(4,5 mld PLN), Kazachstan (3,6 mld PLN), Niem-
cy (2,8 mld PLN) i Nigeria (2,2 mld PLN).
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o 2091 ¢ y Wykres 5. Saldo wymiany handlowe]j netto no$nikow energii w latach 2015-2020 (w mld PLN)
j X

-10
-20
-30 -26,1
-40 407 -36,6
50
-60 -56,0
-65,0

-80

o
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Uwaga: nosniki energii liczone wedtug kategorii SITC (Standard International Trade Classification): wegiel, koks i brykiet (kategoria 32),
gaz (34), ropai produkty pochodne (33), energia elektryczna (35) oraz drewno opatowe i wegiel drzewny (245). Ceny przeliczane z USD
po sredniorocznym kursie z 2020 .

Zrodto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych UN Comtrade i NBP.

~ Wykres 6. Import ropy i produktéw pochodnych do Polski w 2020 r. od 10 najwiekszych partneréw
handlowych (w mld PLN)

Biatorus . 0,4
Czechy . 04
Litwa - 05
Stowacja - 06
Norwegia - 0,7
Nigeria _ 22
Niemcy _ 28
Kazachstan _ 3.6
Arabia Saudyjska _ 4,5
Rosja —240

o 5 10 15 20 25
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych UN Comtrade i NBP.

(AJ)

Strategiczne znaczenie metali ziem rzadkich

— Metale ziem rzadkich (z ang. rare earth ele- sktadnikiem elektroniki stosowanej w telefo-

ments - RRE) to grupa 17 pierwiastkéw che-
micznych [13] o podobnych wtasciwosciach.
Sg szczegolnie waznym elementem funkcjo-
nowania nowoczesnego przemystu. Oblicza
sie, ze np. w kazdym samolocie F-35 znajdu-
je sie 417 kg tego typu pierwiastkow [14]. Naj-
czesciej RRE wykorzystywane sa do produkcji
magnesow trwatych (38 proc. prognozowane-
go popytu na 2019 r.), ktore z kolei sg istotnym

nach komadrkowych, telewizorach, samocho-
dach czy turbinach wiatrowych [15]. Druga ka-
tegorig, w ktorej najczesciej stosowane byty
metale rzadkie, sa katalizatory (23 proc.). RRE
sg rowniez waznym sktadnikiem m.in. baterii
samochoddw elektrycznych.

Zasoby tych metali sa bardzo nieréwno
roztozone na swiecie. Jesli chodzi o produk-
cje i dostawy tych pierwiastkow, prym wioda
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Chiny, w ktérych produkcja w 2020 r. wynio-
sta 140 tys. ton. Od dostaw z Paristwa Srodka
uzaleznione sg tez najwieksze Swiatowe go-
spodarki. W latach 2012-2016 Paristwo Srod-
ka odpowiadato za 98 proc. dostaw metali
ziem rzadkich do UE [16], w latach 2014-2017

za 80 proc. importu Stanéw Zjednoczo-
nych [17]. Z drugiej strony rowniez same Chiny
sg zalezne od zewnetrznych dostawcow, jesli
chodzi o niektdre rodzaje metali [18]. Rynek
metali ziem rzadkich w 2026 r. ma by¢ wart
9,6 mld USD wobec 5,3 mld USD w 2021 r. [19].

~ Wykres 7. Produkcja metali ziem rzadkich w 2020 r. (lewa 0$) oraz ich zasoby na $wiecie (prawa 0s3)
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- O tym, jak wazne sg metale ziem rzadkich

dla najwiekszych Swiatowych gospodarek,
przekonuje obecnos$é tego tematu w doku-
mentach strategicznych i niedawnych aktach
prawnych. W lutym br. prezydent USA Joe Biden
podpisat dekret wykonawczy dotyczacy prze-
gladu luk w taricuchach dostaw kluczowych za-
sobow, w tym m.in. metali ziem rzadkich. Z kolei
w marcu Departament Energii USA ogtosit inicja-
tywe o wartosci 30 min USD, ktdra postuzy do
zabezpieczenia krajowych taricuchow dostaw
w USA pierwiastkow ziem rzadkich [20] i innych
waznych mineratéw do produkcji baterii. Strate-
giczne znaczenie pierwiastkow dostrzegta Ko-
misja Europejska w dokumencie towarzyszacym
aktualizacji nowej strategii przemystowej [21].
W publikacji ryzyko ograniczenia dostaw meta-
li ziem rzadkich i zwigzanych z tym przeszkod
w produkcji w obszarze odnawialnych zrodet
energii i baterii do samochodow elektrycz-
nych, okreslono jako bardzo wysokie. Waznym
elementem w strategicznych zaleznosciach,

[ Zasoby (w tys. ton; prawa 03)

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych z U.S. Geological Survey.

produkgjii globalnym handlu RRE s3 takze zapo-
wiedzi chinskich wtadz o wprowadzeniu limitow
dotyczgcych wydobycia metali ziem rzadkich
zwigzanych m.in. z kosztami sSrodowiskowymi
i utrzymaniem odpowiednio wysokiego pozio-
mu cen [22].

Metale ziem rzadkich sg kluczowym sktad-
nikiem przy produkcji baterii samochodéw
elektrycznych, turbin wiatrowych czy samo-
lotéw bojowych nowej generacji [23], aich
znaczenie bedzie rosto. Sg wiec kluczowe
dla rozwoju nowoczesnego przemystu beda-
cego podstawa transformacji technologicznej
i rywalizacji zachodzacej na linii USA-Chiny. To,
ze Chiny sg liderem w produkcji RRE i gtow-
nym dostawcg metali do USA czy UE sprawia,
ze posiadajg potencjalng bron gospodarcza,
ktora mogtaby zosta¢ wykorzystana w tej ry-
walizacji. Sposob, w jaki najwieksze gospodar-
ki zapewnia sobie dostawy i/lub strategiczna
niezaleznos¢ od zewnetrznych dostaw bedzie
kolejnym istotnym czynnikiem wptywajacym
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na rywalizacje technologiczna i gospodarcza
w najblizszych latach.

[13] Lantan, cer, prazeodym, neodym, promet, samar,
europ, gadolin, terb, dysproz, holm, erb, tul, iterb, lutet,
skand i itr.

[14] https://www.defence24.pl/chinsko-amerykanska

-wojna-na-metale-ziem-rzadkich [dostep: 25.05.2021].

[15] https://www.nrcan.gc.ca/our-natural-resources/

minerals-mining/minerals-metals-facts/rare-earth

-elements-facts/20522 [dostep: 25.05.2021].

[16] https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/

swd-strategic-dependencies-capacities_en.pdf [dostep:

25.05.2021].

[17] https://www.reuters.com/article/us-usa-trade

-china-rareearth-explainer-idUSKCN1TS3AQ [dostep:

25.05.2021].

[18] https: //www.ft.com/content/bi3a3c4e-e80b-4a5c

-aabf-0c6cc87df638 [dostep: 25.05.2021].

[19] https://www.marketsandmarkets.com/Market

-Reports/rare-earth-metals-market-121495310.html

[dostep: 25.05.2021].

[20] https://www.cnbc.com/2021/04/17/the-new-us-plan

-to-rival-chinas-dominance-in-rare-earth-metals.html

[dostep: 25.05.2021].

[21] https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/swd

-strategic-dependencies-capacities_en.pdf [dostep:

25.05.2021].

[22] https://www.ft.com/content/bi3a3c4e-e80b-4a5¢C

-aa6f-0c6cc87df638 [dostep: 25.05.2021].
[23] https: //www.ft.com/content/d3ed83f4-19bc-4d16

-b510-415749c032c1 [dostep: 25.05.2021].

(FL)

Bitcoin to nowe ztoto?

Bitcoin w opinii niektérych analitykéw to
pierwszy cyfrowy towar. Choc do tej pory
dyskusje koncentrowaty sie na technicz-
nej stronie jego dziatania, to Philipp San-
der, profesor z Frankufrt Blockchain Center,
identyfikuje bitcoina jako pierwszy cyfrowy
towar, surowiec stworzony przez kompute-
ry. Istnieje juz ponad 10 000 tysiecy weztéw
obliczeniowych odpowiedzialnych za istnie-
nie tej cyfrowej kryptowaluty, a caty system
uniemozliwia oszustwa, dopisywanie czy
kasowanie bitcoinéw, dodatkowo zapewnia-
jac anonimowosc¢. Wydaje sie, ze rozwaj tej
kryptowaluty osiggnat taki poziom, ze jego
istnienie jest niezagrozone, przynajmniej
technologicznie [24].

Bitcoin ma przypominac ztoto. Ztoto jest wy-
dobywane w kopalniach, sprzedawane po ce-
nie rynkowej. Zachowuje wartosc¢, poniewaz
jest surowcem rzadkim, ale takze dlatego, ze
ludzie w to wierzg. W przypadku bitcoina jego
,wydobycie” zmniejsza sie wraz z uptywem
czasu. Maksymalna liczba jednostek, ktdre
zostang wyprodukowane, to 214 mln. To wta-
Snie ograniczona podaz, malejace wydobycie
i rosnacy popyt kaze wtascicielom bitcoinéw
patrze¢ w przysztosc z nadzieja.

A jednak wiosna 2021 . to nie jest dobry czas
dla najpopularniejszej kryptowaluty. W kwiet-
niu cena jednego bitcoina wynosita 65 000
USD, by po wyrazeniu przez chinski rzad checi

wprowadzenia pierwszych regulacji kryptowa-
lut, a takze po tweetach Elona Muska i sprze-
dazy przez jego firme duzej liczby bitcoindw,
stracita w drugiej potowie maja ponad 50 proc.
wartosci, niejako przy okazji pociggajgc w dot
inne kryptowaluty.

- Warto wiec spojrzec gtebiej i zobaczyé, jak
ksztattujg sie procesy decyzyjne z nim zwig-
zane. Choc bitcoin moze przypominac ztoto, to
w przypadku niematerialnych srodkéw ptatni-
czych pojawiajg sie zjawiska psychologiczne,
ktore moga przektadac sie na liczbe i rodzaj
transakcji. Mowa tutaj przede wszystkim o cash
decoupling i wiekszej sktonnosci do ryzyka [25].

— Ludzie majg wigkszg sktonnos¢ do wyda-
wania pieniedzy, gdy nie majg one material-
nych nos$nikéw. Im bardziej niematerialna
waluta, tym mniejszy ,bdl ptatnosci”, a co za
tym idzie wiecej transakcji. To z kolei moze
wptywac¢ na wahania kursow kryptowalut.
Poza tym punktem wyjscia do oceny trans-
akcji jest niekiedy jej nominalna wartosc¢. Wy-
danie 3000 PLN jest czyms innym niz wydanie
0,021 bitcoina. Niekiedy zaktada sie rowniez,
bazujgc na badaniach nad hazardem, ze zmia-
na jednostek wykorzystywanych do ustalania
zaktadow (np. pienigdze a kredyty, pieniadze
a zetony) zmienia preferencje ryzyka podwyz-
szajgc sktonnosc¢ do ryzykowanych dziatan,
gdy wartosc¢ oddzielona jest od swoich mate-
rialnych podstaw [26].


https://www.defence24.pl/chinsko-amerykanska-wojna-na-metale-ziem-rzadkich
https://www.defence24.pl/chinsko-amerykanska-wojna-na-metale-ziem-rzadkich
https://www.nrcan.gc.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/rare-earth-elements-facts/20522
https://www.nrcan.gc.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/rare-earth-elements-facts/20522
https://www.nrcan.gc.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/rare-earth-elements-facts/20522
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/swd-strategic-dependencies-capacities_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/swd-strategic-dependencies-capacities_en.pdf
https://www.reuters.com/article/us-usa-trade-china-rareearth-explainer-idUSKCN1TS3AQ
https://www.reuters.com/article/us-usa-trade-china-rareearth-explainer-idUSKCN1TS3AQ
https://www.ft.com/content/b13a3c4e-e80b-4a5c-aa6f-0c6cc87df638
https://www.ft.com/content/b13a3c4e-e80b-4a5c-aa6f-0c6cc87df638
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/rare-earth-metals-market-121495310.html
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/rare-earth-metals-market-121495310.html
https://www.cnbc.com/2021/04/17/the-new-us-plan-to-rival-chinas-dominance-in-rare-earth-metals.html
https://www.cnbc.com/2021/04/17/the-new-us-plan-to-rival-chinas-dominance-in-rare-earth-metals.html
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/swd-strategic-dependencies-capacities_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/swd-strategic-dependencies-capacities_en.pdf
https://www.ft.com/content/b13a3c4e-e80b-4a5c-aa6f-0c6cc87df638
https://www.ft.com/content/b13a3c4e-e80b-4a5c-aa6f-0c6cc87df638
https://www.ft.com/content/d3ed83f4-19bc-4d16-b510-415749c032c1
https://www.ft.com/content/d3ed83f4-19bc-4d16-b510-415749c032c1
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— AZ 32 proc. respondentéw w badaniach

przeprowadzonych przez ING uwaza, ze
kryptowaluty to przysztos$¢ inwestowania.
Jednoczesnie wiekszos¢ uznata, ze jest to
bardziej ryzykowna inwestycja, niz posiadanie
gotowki, ztota, nieruchomosci lub obligacji
rzadowych [27].

Raport ING wykazat kulturowe i geogra-
ficzne réznice zwigzane z kryptowalutami.
W panstwach o nizszym poziomie dochodu,
a w szczegolnosci w Polsce, Rumunii czy Tur-
cji ludzie sg bardziej sktonni do rozwazenia
ptacenia kryptowaluta.

Wydaje sie, ze cho¢ mozemy zaczgc¢ trakto-
wac bitcoina jako pierwszy w catosci cyfrowy
towar i opisywac go jezykiem popytu, podazy,
wahan kursowych i transakcji, to perspekty-
wa ekonomii behawioralnej pozwala dostrzec
doktadniej, co kryje sie pod tymi pojeciami.
Cash decoupling, zmiana preferencji ryzyka,
zakotwiczenie na nominalnych wartosciach

transakcji, zachowania stadne, anonimo-
wosc¢ - to wszystko sktada sie na nowg, psy-
chologicznie odmienna ekonomie rynku
kryptowalut.

[24] Sander, P. (2021), What Is Bitcoin? The Discovery Of The

First ‘Digital Commodity’, https://www.forbes.com/sites/

philippsandner/2021/03/04/what-is-bitcoin-the-discovery

-of-the-first-digital-commodity/?sh=25fb7d334759

[dostep: 25.05.2021].

[25] Prelec, D., Loewenstein, G. (1998), The Red and the
Black: Mental Accounting of Savings and Debt, ,Marketing
Science”, No. 17.

[26] Antos, J. (2018), Cryptoasset Psychology: Applying Insights
from Behavioral Economics to Bitcoin, https://medium.com/

blockchain-advisory-group/cryptoasset-psychology

-behavioral-economics-implications-for-bitcoin-2d94937f0167

[dostep: 25.05.2021].
[27] Thiruchelvam, S. (2019), Understanding the psychology of

abstract money, https://www.raconteur.net/finance/

financial-services/behavioural-economics-abstract/

[dostep: 25.05.2021].

(R2)

Opracowanie merytoryczne: tukasz Ambroziak, Joanna Gniadek, Michat Gniazdowski,

Adam Juszczak, Filip LeSniewicz, Jakub Rybacki, Anna Szymariska,
Pawet Sliwowski, Marek Wasiriski, Katarzyna Zybertowicz,

Radostaw Zyzik
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https://medium.com/blockchain-advisory-group/cryptoasset-psychology-behavioral-economics-implications-for-bitcoin-2d94937f0167
https://www.raconteur.net/finance/financial-services/behavioural-economics-abstract/
https://www.raconteur.net/finance/financial-services/behavioural-economics-abstract/

Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na zrodtach zewnetrznych, stad nie gwarantuje-
my ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejsze;j
publikacji sa wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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