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Co moze oznaczac IV pakiet sankcji wobec Biatorusi?

— Porwanie przez Biatorus samolotu cywilnego

i aresztowanie Ramana Pratasiewicza, anty-
rezimowego dziennikarza i aktywisty, moze
by¢ impulsem do wdrozenia omawianego od
Kilku tygodni na forum unijnym, czwartego pa-
kietu sankcji wizowych i ekonomicznych wo-
bec rezimu tukaszenki. Pierwszym krokiem
w tym kierunku byta decyzja UE o wprowa-
dzeniu dla biatoruskich linii lotniczych zaka-
zu przelotow przez przestrzen powietrzng UE
oraz startow i ladowan na europejskich lotni-
skach, a takze zakazu przelotow lotniczych
z UE nad Biatorusig. Podobnie postagpity USA,
Wielka Brytania, Ukraina i Gruzja. Stawia to
w krytycznej sytuacji biatoruskie linie lotnicze
Belavia, ktore operowaty gtéwnie na trasach

Nazwa towaru (wg koddéw CN)

awozy potasowe, mineralne lub chemiczne

europejskich. Biatorus straci takze do ok.
20 mln EUR rocznie, ktdre kraj uzyskiwat z ty-
tutu optat za przelot nad swoim terytorium.
Mimo bezprecedensowych i zaostrzajgcych
sie represji wobec spoteczernstwa, obowig-
zujgce dzis sankcje nie sg jednak bardzo do-
tkliwe dla rezimu. Poza wyzej wspomnianymi
obejmuja jeszcze zakaz eksportu broni na
Biatorus oraz zakaz wjazdu do UE i zamroze-
nie aktywow 88 0sdb i 7 podmiotow, gtownie
funkcjonariuszy rezimu zamieszanych w re-
presje i fatszowanie wyborow. Sankcje te sg
jednak tagodniejsze od restrykcji, ktére UE
wprowadzita w zwigzku z falg wobec opozycji
politycznej i spoteczenstwa obywatelskiego
po wyborach w grudniu 2010 .

v~ Tabela 1. Gtéwne biatoruskie towary eksportowe w latach 2016-2020 (dane w min EUR)
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Zrédto: obliczenia PIE na podstawie Intracen.

— W UE toczy sie dyskusja dotyczgca wprowa- rynkach miedzynarodowych. Poniewaz Biato-

dzenia sankcji finansowych uderzajgcych
w najbardziej dochodowe gatezie biatoruskiej
gospodarki, co w obliczu kryzysu poteguje ry-
zyko zatamania gospodarczego i stanowi ry-
zyko dla rezimu tukaszenki. Biatorus wyroznia
sie duzym, 70-procentowym udziatem ekspor-
tu w PKB ($rednia w UE to 47 proc.). Najwaz-
niejszym zrodtem dochodow Biatorusi jest
eksport produktow ropopochodnych, takich
jak paliwa i smary. Przetwdérstwo ropy naf-
towej jest najwazniejszg gatezig biatoruskiej
gospodarki (odpowiada za ok. 10 proc. PKB
kraju), co sprawia, ze Mirisk w bardzo duzym
stopniu jest uzalezniony od rosyjskich prefe-
rencyjnych cen surowcow oraz od popytu na

rus posiada istotng czesc¢ swiatowych zaso-
bdow potasu, eksport nawozoéw potasowych
tradycyjnie stanowit drugie najwazniejsze
zrodto dochodow handlowych. Ze wzgledu na
dekoniunkture na swiatowych rynkach nawo-
zOw potasowych zyski czerpane z eksportu
tych towardw byty w 2020 r. znacznie nizsze.
Mimo tego drastyczny spadek eksportu pro-
duktéw ropopochodnych wynikajacy z pande-
mii COVID-19 i napie¢ w stosunkach z Rosjg na
poczatku 2020 r. sprawit, ze wartosc¢ wyeks-
portowanych nawozdéw przewyzszyta wartosc¢
eksportu produktow ropopochodnych. Istot-
ng dziedzing gospodarki jest takze przemyst
maszynowy i drzewny. Najwiekszym odbiorcg
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biatoruskiego eksportu w UE w 2020 r. byta
Polska (1,2 mld EUR), a wérod gtownych impor-
towanych towardw sg ropa i produkty ropopo-
chodne, drewno i nawozy potasowe. Duzym
problemem dla Biatorusijest brak mozliwosci
uzyskania kredytow zagranicznych. Wobec
izolacji jedynym kredytodawcg pozostaje Ro-
sja, ktéra w 2020 r. udzielita Miriskowi stosun-
kowo nieduzego wsparcia.

Kolejne sankcje - bardziej dotkliwe - dla
biatoruskiej gospodarki moga zostac ogto-
szone 21 czerwca podczas unijnego szczytu

w Luksemburgu. Do ich wprowadzenia wzywa
biatoruska opozycja, postulujgc by ich poz-
niejsze wycofanie byto uzaleznione od uwol-
nienia ponad 400 przetrzymywanych obecnie
na Biatorusi wiezniow politycznych. Mirsk li-
czy jednak, ze dalsze sankcje unijne nie beda
bardzo dotkliwe i dzieki temu zostang zre-
kompensowane przez wsparcie z Rosji. Pro-
wadzitoby to do zwiekszenia poziomu kon-
troli Moskwy nad Biatorusig, a Kreml mogtby
propagandowo wykorzystac tagodng reakcje
Zachodu.

(s)

Czy wakacje odbudujg polskg turystyke?

Wszystko wskazuje na to, ze polska branza
turystyczna moze spodziewac sie w tym roku
znacznie lepszego sezonu niz w roku poprzed-
nim. Czesciowe odbicie, ktére prawdopodob-
nie przyniosag miesigce letnie, bedzie spowo-
dowane rosnacg liczbg osdb zaszczepionych
oraz wzglednie dobrg kondycjg finansowa go-
spodarstw domowych. Biorgc pod uwage te
okolicznosci mozemy spodziewac sie wzro-
stu liczby turystow w pordwnaniu z rokiem

poprzednim. W catym 2020 r. liczba turystow
korzystajgcych w Polsce z noclegu wyniosta
17,9 mln, co oznacza spadek o 50 proc. wzgle-
dem roku poprzedniego, w ktorym z noclegu
skorzystato 35,7 mln turystéw. W nadcho-
dzgcym roku - przy zatozeniu odbicia ruchu
turystycznego na poziomie 90 proc. w lipcu
i sierpniu oraz zatamania ruchu w miesigcach
jesiennych - mozemy spodziewac sie 20 mln
turystow.

~ Wykres 1. Odbicie ruchu turystycznego w okresie wakacyjnym 2020 r. wzgledem 2019 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.
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— Czesciowa odbudowa ruchu turystyczne-

go, ktorej sie spodziewamy, bedzie bazo-
wac gtéwnie na ruchu turystéw krajowych.
W 2019 r. wiekszos¢ 0séb (79 proc.), ktére sko-
rzystaty z noclegu w Polsce, stanowili turysci
krajowi. W wyniku pandemii udziat ten rosnie.
W catym 2020 r. z noclegu w Polsce skorzy-
stato 2,3 mln turystow zagranicznych, a wiec
0 70 proc. mniej niz przed rokiem, kiedy to licz-
ba turystow zagranicznych wyniosta 7,5 min.
W 2020 r. turysci zagraniczni stanowili zaled-
wie 13 proc. 0sob, ktére skorzystaty z nocle-
gu w naszym kraju. Prawdopodobnie tak niski
udziat turystow zagranicznych utrzyma sie nie
tylko w 2021 r,, ale i w 2022 r. Eksperci Mie-
dzynarodowej Organizacji Turystycznej wska-
zuja, ze powrot turystyki miedzynarodowej
do przedpandemicznej normalnosci nastapi
nie wczes$niej niz w 2023 r., przy czym tylko
potowa z nich uznaje, ze rok 2021 okaze si¢
lepszy niz rok 2020 [1]. Tymczasem to wta-
Snie turysci zagraniczni byli dla polskiej bran-
zy turystycznej najbardziej dochodowa grupa

klientow. W 2018 r. sSrednie wydatki poniesio-
ne w naszym kraju w przeliczeniu na jednego
turyste zagranicznego wyniosty 1760 PLN, zas
Srednie wydatki w przeliczeniu na jednego tu-
ryste krajowego - zaledwie 996 PLN. Co za tym
idzie, strata dochoddw branzy turystycznej
bedzie wieksza niz wynikatoby to ze spodzie-
wanego spadku ruchu turystycznego.

W tym roku - tak jak i w 2020 r. - mozemy spo-
dziewac sie, ze odbicie ruchu turystycznego
bedzie najwieksze w typowych destynacjach
turystycznych - to jest na Warmii i Mazurach,
w woj. zachodniopomorskim i pomorskim.
W lipcu i sierpniu 2020 r. liczba turystow, kto-
rzy skorzystali z noclegow w tych wojewodz-
twach stanowita 84-93 proc. stanu sprzed
pandemii. Z kolei najstabsza odbudowa ruchu
turystycznego nastapita w woj. mazowieckim,
gdzie liczba turystéw, ktorym udzielono nocle-
gu, byta 0 57 proc. nizsza niz przed pandemia.

[1] https://www.unwto.org/news/tourism-s-recovery

-strategies-highlighted-at-wto-aid-for-trade-event

[dostep: 01.06.2021].

(PK)

Internet z kosmosu

1635 satelitow wykorzystuje siec Starlink, aby
dostarczac internet satelitarny dla niemal ca-
tego globu. To prawie 40 proc. wszystkich ak-
tywnych satelitow obecnie krazacych wokot
Ziemi[2], a firma SpaceX (wtasciciel Starlink)
ma juz obecnie pozwolenie na wystrzelenie
12 000 obiektéw. Realizacja tego celu ozna-
czataby wystrzelenie przez te jedna firme
wiekszej liczby satelitéw niz umieszczono
na orbicie od poczatku historii lotéw ko-
smicznych [3].

Celem tworcow sieci Starlink jest zapewnienie
szerokopasmowego dostepu do internetu na
mozliwie duzej powierzchni Swiata. Satelitar-
ny dostep do internetu nie jest nowym pomy-
stem, ale od poprzednich rozwigzan rozni go
kilka istotnych cech. Przede wszystkim sate-
lity umieszczone sg znacznie nizej nad ziemia,
na niskiej orbicie okotoziemskiej (Low Earth Or-
bit, LEO), na wysokosci ok. 500 km. Wiekszos¢
dotychczasowych systemow wykorzystywa-
ta satelity umieszczone na orbicie geosta-
cjonarnej, na wysokosci 35 786 km. Oznacza
to przede wszystkim znacznie krotszy czas

przesytania sygnatu z satelity do odbiornika na
Ziemiiz powrotem, a takie mniejsze opdznie-
nie umozliwia ptynne korzystanie z rozmow,
transmisji wideo czy innych aplikacji - prak-
tycznie nieodrdznialne od jakoscitgcza kablo-
wego. Z drugiej strony nizsza orbita oznacza
znacznie mniejszy obszar ,widziany” przez jed-
nego satelite, dlatego do zapewnienia tagczno-
Sci sie¢ Starlink musi by¢ tak liczna. Umiesz-
czenie satelitow na LEO umozliwia rowniez
zmniejszenie rozmiaru urzgdzenia, poprawie-
nie parametrow tacza (przepustowosé nawet
ponad 100 Mbps), ale skraca jego okres uzyt-
kowania i wymaga wprowadzenia systemu ko-
munikacji miedzy satelitami oraz tgcznosci ru-
chomych satelitow z zamontowanymi na state
odbiornikami na Ziemi. Wreszcie, o ile sateli-
ty geostacjonarne nie sg w stanie zapewnic
tacznosci powyzej ok. 75. stopnia szerokosci
geograficznej, o tyle konstelacja satelitow na
nizszych orbitach moze zapewnic¢ zasieg na
catej Ziemi.

Z punktu widzenia zamoznych spote-
czenistw europejskich dostep do internetu


https://www.unwto.org/news/tourism-s-recovery-strategies-highlighted-at-wto-aid-for-trade-event
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moze wydawac sie oczywistoscia, jednak
szacuje sie, ze az 46,4 proc. mieszkaricow
Swiata nie korzysta z internetu, a przynaj-
mniej 7 proc. jest w ogéle poza zasiegiem
jakiejkolwiek sieci (kablowej lub mobil-
nej). W krajach rozwijajgcych sie, online jest
tylko 47 proc. a w krajach najmniej rozwinie-
tych - 19,1 proc. [4]. Okres pandemii dobitnie
pokazat jak wazny jest powszechny dostep
do internetu szerokopasmowego. W czasie

i w grupach krajéw

pandemicznego zamkniecia szkot ok. 1,6 mld
dzieci musiato uczy¢ sie zdomu lub nie uczyto
sie w 0gole, wtasnie ze wzgledu na brak od-
powiedniego dostepu do internetu. W Polsce
szacuje sie, ze wcigz ok. 2 mln gospodarstw
domowych nie posiada dostepu do internetu
szerokopasmowego, a wedtug danych UKE
ponad 1/4 gospodarstw domowych posiada-
jacych dostep do internetu w Polsce matacze
0 przepustowosci ponizej 30 Mbps.

~ Wykres 2. Odsetek os6b korzystajgcych z internetu na poszczegdlnych kontynentach
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— W zwigzku z teoretycznym potencjatem ustugi

dostepu do internetu z kosmosu, réwniez inne
firmy probujg swoich sit na tym rynku, a od nie-
dawna swoje ambicje zgtasza rowniez Komisja
Europejska. Byé moze kosmiczna technolo-
gia w ciggu najblizej dekady istotnie przy-
czyni sie do rozwigzania infrastrukturalne-
go aspektu wykluczenia cyfrowego.

Kraje rozwiniete

Kraje rozwijajace sie
Kraje najmniej rozwiniete

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Report of the Secretary-General. Roadmap for Digital Cooperation, United Nations, czer-
wiec 2020.

[2] https://www.esa.int/Safety_Security/Space_Debris/

Space_debris_by_the_numbers [dostep: 01.06.2021].

[3] https://www.space.com/spacex-30000-more-starlink

-satellites.html [dostep: 01.06.2021].

[4] https://www.un.org/en/content/digital-cooperation

-roadmap/assets/pdf/Roadmap_for_Digital_Cooperation

_EN.pdf [dostep: 01.06.2021].

(1s)
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Upadek Zwigzku Radzieckiego znaczgco
obnizyt globalne emisje CO,

— Upadek Zwiazku Radzieckiego miat ogromny

wptyw na kwestie bezpieczenstwa, stosun-
kéw miedzynarodowych oraz gospodarki ca-
tego Swiata. Istotnie przyczynit sie takze do
zmnigjszenia ilosci swiatowej emisji CO,. We-
dtug danych Global Carbon Project emisje
taczne ze spalania paliw kopalnych do pro-
dukcji energii i cementu krajéow bytego ZSRR
spadty blisko dwukrotnie, z ponad 4 mld t
rocznie w 1990 r. do 2,2-2,4 mld t w drugiej
potowie lat 90.

Redukcja emisji jest powigzana z duzym regre-
sem gospodarczym jakiego doznaty kraje by-
tego Zwigzku Radzieckiego. W przeciwieristwie

bytego ZSRR (w mln ton)

do krajow V4, ktore szybko wrdécity na sciez-
ke wzrostu gospodarczego, PKB bytych repu-
blik ZSRR systematycznie spadato do 1996 r.,
0siggajgc poziom zaledwie 62 proc. PKB
z 1990 r. Najwiekszy spadek PKB zanotowaty
Gruzja (-70 proc.), Motdawia (-67 proc.) oraz
Tadzykistan (-65 proc.), najmniejszy zas Uz-
bekistan (-25 proc.), Estonia (-29 proc.) i Rosja
(-32 proc.). Nalezy zaznaczy¢, ze mimo po-
wrotu na sciezke wzrostu gospodarczego
(obecne taczne PKB krajow bytego ZSRR
jest o ok. 80 proc. wyzsze niz w 1990 r.)
emisje CO, nie powrécity do poprzedniego
poziomu.

~ Wykres 3. Emisje CO, ze spalania paliw kopalnych do produkcji energii i cementu w krajach
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— Na obnizenie emisji krajow bytego Zwigzku

Radzieckiego znaczacy wptyw miata takze
zmiana w modelu produkcji, handlu i spozycia
zywnosci, zwtaszcza miesa. Wedtug ostatnich
badan (Schierhorniin., 2019) w 1990 r. spo-
zycie wotowiny byto tam na poziomie 32 kg
na osobe rocznie, czyli wynosito o 27 proc.
wiecej niz srednia Europejska i 300 proc.

2000

I Turkmenistan

2002

I Estonia I Gruzja
B Litwa 0 Motdawia
I Ukraina I Uzbekistan

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Global Carbon Project.

powyzej sredniej globalnej. W 2000 r. poziom
konsumpcji wotowiny wynosit w tych krajach
juz 14,3 kg na osobe rocznie. tacznie zmia-
na w sektorze zywnosci byta odpowiedzialna
za spadek emisji 0 7,6 mld t w latach 1991-
2011, co odpowiada 1/4 emisji z wycinki la-
sow w Ameryce Potudniowej w tym samym
okresie [5].
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~ Wykres 4. PKB krajow bytego ZSRR (w mld dolaréw miedzynarodowych w cenach statych z 2011 r.)

— Bezrobocie strukturalne to - w najszerszym

- W badaniu opublikowanym niedawno
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[5] https://iopscience.iop.org/article/10.1088/1748-9326/

abicfi/pdf [dostep: 01.06.2021].

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Our World in Data.

(AJ)

Wskazniki makroekonomiczne a bezrobocie strukturalne

rozumieniu - bezrobocie dtugookresowe.
Jest to ta czesc¢ bezrobocia, ktéra - w prze-
ciwieristwie do bezrobocia koniunkturalne-
go - jest niezalezna od cyklicznych wahan
na rynku. Utrzymuje sie wiec nie tylko w wa-
runkach recesiji, ale takze w okresie wzrostu
gospodarczego. Przeciwdziatanie bezrobociu
strukturalnemu stanowi niemate wyzwanie dla
polityk publicznych. Przyczyny tego zjawiska
sg gteboko zakorzenione i trudno uchwytne.

w ,,Review of Social Economy” Heimberger
podjat sie proby identyfikacji czynnikéw, od
ktérych zalezy poziom bezrobocia struk-
turalnego [6]. Autor przeprowadzit regresje
panelowa dla 23 krajow OECD w latach 1985-
2013. Modelowanie dotyczyto trzech réznych
miar bezrobocia strukturalnego, wypraco-
wanych w dotychczasowej literaturze. W re-
gresjach zostat uwzgledniony szeroki zestaw
wskaznikow instytucjonalnych rynku pracy,

czynnikdw makroekonomicznych i zmiennych
kontrolnych.

Bezrobocie strukturalne jest w duzym stop-
niu powigzane z czynnikami makroekono-
micznymi. Wyniki badania wskazuja, ze czyn-
niki makroekonomiczne sg wyjasnieniem
poziomu bezrobocia strukturalnego nawet
w wiekszym stopniu niz wskazniki instytu-
cjonalne rynku pracy. Wsréd czynnikéw ma-
kroekonomicznych najwieksza role odgrywa
akumulacja kapitatu. Jest to zgodne z teorig,
wedtug ktdrej akumulacja kapitatu przyspie-
sza wzrost gospodarczy, a to prowadzi do
wzrostu zatrudnienia.

Autor postuluje potozenie wiekszego na-
cisku na czynniki makroekonomiczne
w debacie zwigzanej z bezrobociem struk-
turalnym. Nie oznacza to, ze warunki instytu-
cjonalne rynku pracy nie majg tu znaczenia.
Deregulacja rynku pracy - przez decentraliza-
cje negocjacji ptacowych, ograniczenia prze-
pisow dotyczgcych ochrony zatrudnienia czy


https://iopscience.iop.org/article/10.1088/1748-9326/ab1cf1/pdf
https://iopscience.iop.org/article/10.1088/1748-9326/ab1cf1/pdf
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obnizenie ptac minimalnych — moze nie byc¢
skutecznym narzedziem, zwtaszcza w dtu-
goterminowej perspektywie. Wspieranie go-
spodarek przez stymulowanie akumulacji

kapitatu powinno natomiast by¢ wysoko na
liscie priorytetow.
[6] P. Heimberger (2021), What is structural about unemploy-

ment in OECD countries?, ,Review of Social Economy”, No. 79(2).

(AK)

Wartosc sprzedazy - ktore firmy odzyskuja ja najszybciej?

Polski Instytut Ekonomiczny wspdlnie z Ban-
kiem Gospodarstwa Krajowego od stycz-
nia 2021 r. monitoruje zachowania przedsie-
biorstw m.in. w obszarze wartosci sprzedazy.
Co miesiac pytamy o zmiane tgcznej wartosci
sprzedazy w poréwnaniu z miesigcem poprze-
dzajgcym. W majowym odczycie w 15 proc.
badanych firm wzrosta wartos¢ sprzeda-
zy W kwietniu w porédwnaniu z marcem br.,
w tym 8 proc. przedsiebiorstw odnotowato
wzrost przekraczajgcy 10 proc. Natomiast
w 38 proc. firm nastgpit spadek sprzedazy,
w tym w 29 proc. o wiecej niz 10 proc. [7]. Duza
dynamika zmian w otoczeniu firm ma swoje

odzwierciedlenie w wartosci sprzedazy reali-
zowanej w poszczegolnych miesigcach. Po-
zytywnym zjawiskiem jest systematycznie
zmniejszajacy sie od lutego br. udziat firm
odnotowujacych spadek wartosci sprze-
dazy oraz wzrost udziatu przedsiebiorstw
utrzymujacych sprzedaz na poziomie z po-
przedniego miesigca, co moze $wiadczyc¢
0 postepujacej stabilizacji sytuacji coraz
wiekszej grupy firm. Nalezy jednak zauwazyc,
ze w catym badanym okresie udziat firm wska-
zujgcych na spadek sprzedazy byt wiekszy niz
firm odnotowujacych wzrost sprzedazy m/m
(wykres 5).

~y Wykres 5. Zmiany w wartosci sprzedazy m/m w okresie 01-05.2021 r. (w proc., N = 500)
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— W okresie styczern-maj br. wzrosty wartosci

sprzedazy w poszczegdélnych miesigcach
czesciej dotyczyty duzych i Sredniej wielko-
$ci firm niz mikro i matych. W odczycie majo-
wym w porownaniu z kwietniowym zmniejszyty
sie udziaty przedsiebiorstw, w ktérych wzrosta

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE i BGK Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw w 2021 r.

warto$c sprzedazy. Jedynie w przypadku firm
mikro udziat ten pozostat na tym samym po-
ziomie (18 proc. w kwietniu i maju) i ro$nie
od lutego. Jest to pozytywne zjawisko, ktdre
moze $wiadczy¢ o skutecznosci udzielone-
go wsparcia z tarczy antykryzysowej.
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- Poprawa sytuacji w zakresie wartosci

sprzedazy jest zr6znicowana w poszcze-
gb6lnych sektorach gospodarki i podlega
silnym zmianom, wynikajacym z aktualnej
sytuacji w otoczeniu biznesu, w tym poziomu
zachorowania na COVID-19 i obostrzen z tym
zwigzanych. O ile w odczycie kwietniowym
2021 r. firmy produkcyjne, TSL i handlowe
odnotowaty wysokie wzrosty udziatu firm,
w ktérych wystagpit wzrost wartosci sprze-
dazy w poréwnaniu z marcem (odpowied-
nio o 15, 14 i 12 pkt. proc.), to w maju br. wta-
Snie w firmach z tych obszardw gospodarki

nastgpit spadek udziatu przedsiebiorstw ze
wzrostem sprzedazy. Natomiast wzrost m/m
udziatu firm ze wzrostem sprzedazy odnoto-
waty przedsiebiorstwa budowlane (z 16 proc.
do 19 proc.) i ustugi (z 10 proc. do 11 proc.).
W tych pierwszych od lutego br. systematycz-
nie rosnie udziat firm ze wzrostem wartosci
sprzedazy m/m. Z kolei wsrdd TSL od stycz-
nia br. zmniejsza sie udziat firm odnotowujg-
cych spadek wartosci sprzedazy m/m. Sa to
optymistyczne zjawiska, ktore potwierdzaja
dane GUS dotyczace sprzedazy detalicznej
(wykres 6).

~ Wykres 6. Przedsiebiorstwa, w ktérych odnotowano wzrost oraz spadek sprzedazy,

wedtug sektorow gospodarki w okresie 01-05.2021 r. (w proc., N = 500)
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nach statych w kwietniu 2021 r. byta wyzsza niz
przed rokiem o 21,1 proc., a w okresie styczen-
-kwiecier 2021 r. wzrosta r/r 0 6,4 proc. Biorac
pod uwage dynamicznie rosnacg liczbe szcze-
pien przeciw COVID-19 i stopniowe odmraza-
nie gospodarki, prezentowane dane pozwalaja
ostroznie przewidywac dalsze wzrosty sprze-
dazy w najblizszych miesigcach. Najwiekszy
wzrost aktywnosci sprzedazowej prawdopo-
dobnie odnotujg firmy zwigzane z urzgdzaniem
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE i BGK Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.

mieszkania i produkcjg sprzetu domowego,
tekstyliami, odziezg i obuwiem, a w mniejszym
stopniu - z zywnoscia [8].

[7] PIE, BGK (2021), Miesieczny Indeks Koniunktury - maj 2021,
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_5-

2021.pdf [dostep: 01.06.2021].
[8] GUS (2021), Dynamika sprzedazy detalicznej w kwietniu

2021 r., https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne /ceny-handel,

handel/dynamika-sprzedazy-detalicznej-w-kwietniu

-2021-roku,14,76.html [dostep: 01.06.2021].

(KD, UKG)


https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_5-2021.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_5-2021.pdf
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/handel/dynamika-sprzedazy-detalicznej-w-kwietniu-2021-roku,14,76.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/handel/dynamika-sprzedazy-detalicznej-w-kwietniu-2021-roku,14,76.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/handel/dynamika-sprzedazy-detalicznej-w-kwietniu-2021-roku,14,76.html
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Psychologia oczekiwan inflacyjnych

— Bardzo waznym, choc¢ czasem niedocenianym

czynnikiem ksztattujgcym inflacje, sg oczeki-
wania inflacyjne. To one w duzej mierze wpty-
wajg na decyzje konsumpcyjne i inwestycyjne.
Psychologiczne mechanizmy ksztattowania
sie oczekiwan inflacyjnych w wiekszosci opie-
rajg sie na subiektywnej ocenie rzeczywisto-
Scii przysztego rozwoju wydarzer za pomoca
prostych praktycznych regut. Reguty te - zwa-
ne tez subiektywnymi heurystykami prawdo-
podobienstwa - upraszczajg przetwarzanie
ztozonych informacji. W odniesieniu do inflacji
ttumacza m.in. dlaczego konsumenci reaguja
szybciej na wzrost niz spadek inflacji, dlacze-
go lekcewazg niewielkie zmiany cen i dlacze-
go selektywnie traktujg wzrost cen wybranych
towarow.

Przyktadem takiej heurystyki jest ocena praw-
dopodobieristwa z jakim inflacja pozostanie
na tym samym lub zblizonym poziomie, bedzie
wyzsza lub nizsza niz w poprzednim okresie,
przy czym ta ocena moze opierac sie na spe-
kulacji, intuicji bgdz doswiadczeniu. Perspek-
tywa ekonomii behawioralnej oferuje kilka
szczego6towych wyjasnien ksztattowania sie
oczekiwarn inflacyjnych [9].

Jedno z nich odnosi sie do tzw. heurystyki
dostepnosci, zgodnie z ktorg ocena prawdo-
podobienstwa okreslonego zdarzenia zalezy
od zdolnosci wyobrazni i psychologicznych
mozliwosci wizualizacji konkretnego zjawi-
ska. Znacznie tatwiej jest wyobrazi¢ sobie
jakies zdarzenie, jesli takie samo lub podob-
ne zjawisko miato miejsce w przesztosci.
Przypisuje mu sie wowczas wieksze praw-
dopodobienstwo. Podobnie opisuje sie tzw.
heurystyke symulacyjng. W tym przypadku
prawdopodobienstwo okreslonego zdarzenia
okresla zdolnosc¢ wyobrazenia zjawiska, kto-
re nie miato miejsca i jego wptywu na rzeczy-
wistosc¢ (heurystyka, jak pokazuja Kahneman
iin. [10], znajduje zastosowanie w mysleniu
kontrfaktycznym).

Kolejny istotny dla oczekiwan inflacyj-
nych mechanizm zostat opisany przez
Mullainathana [11] w tzw. modelu asocjacyj-
nym. Jest to proces, w ktérym biezgce zda-
rzenia przywotuja pamiec¢ podobnych zda-
rzen z przesztosci. Jego skutkiem jest to, ze
informacja, ktdra obiektywnie nie zmienia

prawdopodobienstwa oczekiwanego zdarze-
nia, moze wptynac na odnoszgce sie do niego
oczekiwania. Model ten wyjasnia m.in. w jaki
sposob nawet pozornie podobne wydarzenia
z przesztosci lub doswiadczenia innych krajow
moga doprowadzi¢ do skrajnych nastrojow
(np. paniki inflacyjnej).

Heurystyka istotnosci zaktada, ze podmio-
ty ekonomiczne w swoich oczekiwaniach in-
flacyjnych uwzgledniaja tylko te informacje
dotyczgce inflacji, ktore stajg sie dla nich
oczywiste w bezposrednim doswiadczeniu
(np. w okresie rosnacej lub niestabilnej infla-
cji). Wyniki badan dowodza, ze w czasie, w kto-
rym inflacja staje sie znaczgcym problemem
(i pojawia sie wiecej informacji na jej temat),
zmniejszajg sie roznice w przewidywaniach
inflacyjnych konsumentow i zawodowych
prognostow.

Heurystyka reprezentatywnosci z kolei wyja-
S$nia zmiany oczekiwan inflacyjnych na podsta-
wie czgstkowych informacji na podstawie ar-
bitralnie wybranych czynnikow uznawanych za
reprezentatywne dla danego zjawiska. Skut-
kiem tego jest pewna sztywnosc¢ oczekiwan,
mimo tego ze ogot aktualnych zjawisk gospo-
darczych wskazuje na potrzebe ich rewizji.
Pogtebione zrozumienie psychologii ocze-
kiwan inflacyjnych ma zastosowanie nie
tylko dla efektywnej komunikacji bankow
centralnych ze spoteczenstwem, stabilizu-
jacej oczekiwania i wzmacniajgcej zaufanie
do prowadzonej polityki monetarnej. Wyniki
behawioralnych badan laboratoryjnych do-
tyczacych bardzo szczegdtowych procesow
decyzyjnych coraz czesciej sg wykorzysty-
wane w modelowaniu oczekiwan na potrze-
by prognoz makroekonomicznych, w tym
takze dotyczacych inflacji, wobec ograni-
czonego zastosowania teorii racjonalnych
oczekiwan [12].

[9] E. Gnan, J. Langthaler, M. Valderrama,M. (2010),
Understanding inflation expectations uncertainty in the euro
area. Does psychology help?, “Ecomod”, https://ecomod.net/

sites/default/files/document-conference/ecomod2010/

1339.pdf [dostep: 31.05.2021].

[10] D. Kahneman, A. Tversky, (1998), The simulation heuristic,
(w:) Kahneman, D., Slovic, P, Tversky, A. (ed.), Judgment
under uncertainty: heuristics and biases, Cambridge University

Press, Cambridge.


https://ecomod.net/sites/default/files/document-conference/ecomod2010/1339.pdf
https://ecomod.net/sites/default/files/document-conference/ecomod2010/1339.pdf
https://ecomod.net/sites/default/files/document-conference/ecomod2010/1339.pdf
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[11] S. Mullainathan (2002), A Memory-Based Model of Bounded University Press, Cambridge. Zob. tez: J.L. Yellen (2007),
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Rationality, “The Quarterly Journal of Economics”, No. 117(3). Implications of behavioral economics for monetary policy,

[12] T.F. Rotheli (2020), The behavioral economics of inflation Speech 41, Federal Reserve Bank of San Francisco.

expectations: macroeconomics meets psychology, Cambridge
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