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N Wykres 1.

Jaka koalicja po erze Merkel?

— Faworytem zaplanowanych na 26 wrzesnia

wyboréw do Bundestagu jest Socjaldemo-
kratyczna Partia Niemiec - SPD (25 proc. po-
parcia), w ostatnich tygodniach majaca przewa-
ge nad chadecka CDU/CSU (21 proc. poparcia),
z ktorej wywodzi sie obecna kanclerz Angela
Merkel. Zadna z partii nie utworzy samodzielnie
rzadu. Wynik SPD i Zielonych (16 proc.) moze nie
wystarczy¢ do uzyskania wiekszosci. Wowczas
albo konieczne bedzie szukanie trzeciego koali-
cjanta (FDP, die Linke, CDU/CSU), albo nastapi
powtdrka ,wielkiej koalicji” z CDU/CSU. Chade-
cja ma niewielkie szanse na utworzenie wtasnej
koalicji. Niejednoznaczne wyniki zapowiadajg
dtugie negocjacje koalicyjne i kompromisy pro-
gramowe ze strony gtéwnych partii. To moze
oznaczac, ze w polityce kolejnego niemieckiego
rzadu nastgpig mate, a nie rewolucyjne zmiany.

— Poparcie dla SPD wynika w duzej mierze ze

sprawnej kampanii wyborczej jej kandyda-
ta na kanclerza Olafa Scholza i postawienia
nacisku na kwestie spoteczne. Wsroéd gtow-
nych punktow programu wyborczego SPD sa:
podniesienie ptacy minimalnej z 9,6 EUR do
12 EUR, wprowadzenie nowych zasitkéw dla
rodzin oraz zwiekszenie wydatkéw na miesz-
kalnictwo. SPD i pozostate partie, majace
szanse dotgczy¢ do przysztego rzadu, taczy
postulat obnizenia obcigzen podatkowych
dla oséb o niskich i Srednich dochodach.
SDP i Zieloni opowiadaja sie jednoczesnie za
podniesieniem podatkow dla najlepiej zara-
biajgcych i wprowadzeniem podatku majat-
kowego. Sprzeciwiaja sie temu CDU/CSU oraz
FDP. Wiele wskazuje, ze przyszty rzad zwiekszy
nieco progresje podatkowa.

Poparcie dla gtéwnych partii politycznych w Niemczech w 2021 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: INSA, Ipsos, Kantar.

—> Zieloni naciskajg na przyspieszenie dekar-

bonizacji. Zaréwno SPD, jak i CDU maja po-
dobne stanowiska dotyczgce polityki energe-
tycznej i klimatycznej. Niemcy majg osiggnac
neutralnosc¢ klimatyczng w 2045 r. i stawiac
przede wszystkim na szybki rozwoj odna-
wialnych Zzrédet energii [1]. CDU podkresla

koniecznosc¢ ochrony przemystu i konkuren-
cyjnosci gospodarki, natomiast SPD - ochro-
ny spoteczenstwa przed kosztami zwigzanymi
z transformacjg energetyczng. Zieloni chca
przyspieszenia dekarbonizacji, natomiast li-
beratowie podkreslaja koniecznosc¢ rozwo-
jurdéznych technologii. Zielonych i FDP taczy
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niechec¢ do Nord Stream 2, cho¢ ukonczenie
g0 sprawia, ze nowy rzad nie podejmie w tej
kwestii radykalnych krokédw. Tym samym
mozna sie spodziewac, ze koalicje wyklucza-
jace CDU/CSU i FDP beda bardziej radykalne
w kwestii polityki energetyczne;.

Wzrost wydatkéw budzetowych Niemiec.
Konieczne inwestycje w transformacje ener-
getyczng, programy socjalne i infrastrukture,
a takze presja demograficzna moga doprowa-
dzi¢ do zwiekszenia wydatkdw budzetowych
i poluzowania podejscia do polityki fiskalnej
po wyborach. Zieloni jako jedyni otwarcie mo-
wig, ze limit deficytu budzetowego 0,35 proc.
PKB (obecnie zawieszony do 2023 r.) powi-
nien by¢ zmieniony. CDU/CSU i SPD nie chca
zmian, ale nawet liberatowie stwierdzili, ze nie
s3g bardzo silnie przywigzani do tego limitu.
Wzrost inwestycji w Niemczech mogtby pozy-
tywnie wptynac tez na gospodarke UE.

W kwestii polityki zagranicznej przyszty
rzad prawdopodobnie bedzie kontynuowat

linie Angeli Merkel. Najpowazniejsze réznice
w stanowiskach gtéwnych partii dotyczg poli-
tyki wobec Chin i Rosji. SPD w przesztosci da-
zyta bowiem do zaciesnienia relacji gospodar-
czych z Moskwa i Pekinem, natomiast Zieloni
i FDP opowiadajg sie za bardziej asertywng
politykg wobec reziméw autorytarnych. Zwy-
ciestwo SPD oznaczac bedzie kontynuacje
polityki Berlina w kwestiach europejskich:
SPD opowiada sie za zaciesnieniem integra-
cji gospodarczej i polityki zagranicznej oraz
wzmacnianiem praworzgdnosci w panstwach
UE. Bardzo duze roznice wystepuja w kwestii
polityki bezpieczenstwa - najradykalniejsze
Die Linke chce wyjscia Niemiec z NATO. Po-
niewaz pozostate gtdwne partie zdecydowanie
opowiadaja sie za kooperacjg w ramach NATO,
nie przetozy sie to na dziatania niemieckiego
rzadu.

[1] https://www.cleanenergywire.org/factsheets/vote21

-climate-energy-german-parties-election-programmes

[dostep: 22.09.2021].

(S, MW)

Ktore firmy planujg podwyzki wynagrodzen pracownikow?

Na poczatku wrzesnia br. 13 proc. badanych
firm planowato wzrost wynagrodzen pracow-
nikéw w kolejnych trzech miesigcach [2]. Na
obnizki wynagrodzen wskazywato tylko 3 proc.
przedsiebiorstw, a zdecydowana wiekszosc¢
(84 proc.) chciata utrzymac wynagrodzenia na
niezmienionym poziomie. Udziat firm planuja-
cych wzrost wynagrodzeri zmieniat sie w kolej-
nych miesigcach 2021 r. Jeszcze miesiac temu
plany zwigzane z podwyzszaniem wynagrodzen
miata co dziesigta firma, w maju tylko 6 proc.,
a w styczniu, kiedy wchodzity w zycie regulacje
dotyczace nowej wysokosci ptacy minimalnej,
az 16 proc. firm. Warto przyjrzec sie doktadniej,
ktore firmy mysla o podwyzkach i co determi-
nuje ich decyzje?

We wrzes$niu podwyzki wynagrodzen dekla-
rowaty gtéwnie firmy budowlane (19 proc.).
Natomiast znaczny wzrost deklaracji o pla-
nowanych podwyzkach w poréwnaniu z po-
przednim miesigcem dotyczyt branzy TSL
(transport-spedycja-logistyka) (+10 pkt. proc.)
i produkceyjnej (+5 pkt. proc.). Warto tez zwro-
ci¢ uwage, ze we wrzesniu firmy z branzy TSL
i handlowe najrzadziej planowaty zmniejszanie

wynagrodzenia. Najbardziej ostrozne w pod-
noszeniu ptac sa firmy ustugowe, wsrod
ktorych tylko 7 proc. chciato zwiekszac
wynagrodzenia.

Firmy planujgce podwyzki deklarowaty
dobrg sytuacjg finansowa. Zdecydowana
wiekszos¢ (65 proc.) dysponowata srodka-
mi finansowymi pozwalajacymi na bezpiecz-
ne funkcjonowanie na rynku powyzej trzech
miesiecy. Ponadto, wsrdd firm, ktdre planujg
zwiekszac¢ wynagrodzenia, 27 proc. w sierp-
niu br. zanotowato wzrost wartosci sprzeda-
zy, a 24 proc. wzrost liczby nowych zamowien
(m/m). Wynika z tego, ze do$¢ znaczny udziat
w firmach planujgcych podwyzki stanowia te,
ktore miaty dobrg kondycje finansowa.

Firmy planujace podwyzki czesto deklarowa-
ty zbyt mate moce produkcyjne przy posiada-
nym portfelu zamowien i przewidywanych na
najblizszy miesigc zmianach popytu. Obserwo-
wany obecnie duzy popyt na produkty i ustu-
gi powoduje, ze coraz wiecej przedsiebiorstw
boryka sie ze zbyt matymi mocami produk-
cyjnymi. We wrzesniu 15 proc. firm wskazywa-
to na zbyt mate moce produkcyjne i co trzecia


https://www.cleanenergywire.org/factsheets/vote21-climate-energy-german-parties-election-programmes
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/vote21-climate-energy-german-parties-election-programmes

/

Tygodnik
Gospodarczy PIE

23 wrzesnia 2021 r.

taka firma planowata podnies¢ wynagrodze-
nia. Wskazania na podwyzki w firmach o zbyt
matych mocach produkcyjnych ré6znig sie
w branzach. Potowa firm budowlanych ze zbyt
matymi mocami produkcyjnymi chce podno-
si¢ wynagrodzenia. W firmach transportowo-

spedycyjno-logistycznych (TSL) ze zbyt ma-
tymi mocami produkcyjnymi az 38 proc. pla-
nuje wzrost wynagrodzen. Natomiast w ustu-
gach zadna firma sposrod deklarujgcych zbyt
mate moce produkcyjne, nie planuje podwyzek
(wykres 3).

N Wykres 2. Zmiany udziatu firm planujacy podwyzki pracownikéw w 2021 r. (w proc.)

18
16

16 \

14 \ 13
pd
12 \ if i1
10 10 ) / 10
8 3 \/
6 6
4
2
e]
Styczen Luty Marzec  Kwiecien Maj Czerwiec  Lipiec Sierpienn  Wrzesien

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badari PIE i BGK.

ogbtem i wedtug branz (w proc.)

~y Wykres 3. Plany dotyczgce zmian wynagrodzen firm notujgcych zbyt mate moce produkcyjne
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

- Zachety finansowe moga okazac si¢ sku-

teczne przy pozyskiwaniu pracownikéw
i stanowic dla firm narzedzie do konkuro-
wania. W konsekwencji w dalszej kolejnosci
podwyzki w najbardziej produktywnych fir-
mach moga zmusic reszte przedsiebiorstw do
podniesienia wynagrodzen. Plany podwyzek
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I Obnizenie

maja zwigzek z obserwowanym duzym nie-
doborem pracownikow o odpowiednich kom-
petencjach. W Polsce obecnie obserwujemy
jeden z najnizszych poziomow stopy bezro-
bocia w UE. Dodatkowo, odtozony popyt kon-
sumencki wymusza na przedsiebiorstwach
zwiekszenie podazy oferowanych produktow
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lub ustug. To przektada sie na zbyt mate moce
produkcyjne w firmach, a ratunkiem moze byc¢
zwiekszenie liczby pracownikow przy odpo-
wiednich zachetach finansowych.

[2] Wedtug badan ankietowych PIE i BGK przeprowadzo-

nych w dn. 1-2.09.2021 r. (=500, CATI).

(KD, AS)

Postpandemiczne przebranzowienia. Nowych pracownikow
zyskaty handel, produkcja i budownictwo

Pandemia COVID-19 nie miata duzego wpty-
wu na wskazniki rynku pracy w Polsce. Sto-
pa bezrobocia (wedtug Badania Aktywnosci
Ekonomicznej Ludnosci - BAEL) utrzymywata
sie na zblizonym poziomie przez caty 2020 r.
- pomiedzy 3,1 proc. a 3,3 proc. W 2019 r. wy-
nosita $rednio 3,3 proc. [3]. Wskaznik zatrud-
nienia spadt w II kw. 2020 r. - wyniost wtedy
69 proc., 0 0,9 pkt. proc. mniej niz na poczat-
ku roku. W IIT kw. zatrudnienie zaczeto sie od-
budowywac - wskaznik wzrést do 70,3 proc.,
aw IV kw. do 70,8 proc. - i tym samym osig-
gnat poziom wyzszy niz przed pandemia.

Niewielkim zmianom wskaznikéw towarzyszy-
ty duze przeptywy miedzy gateziami gospo-
darki. Wykorzystujac dane jednostkowe z BAEL,
przeanalizowalismy zmiany zatrudnienia w kry-
zysie wywotanym pandemig i zwigzanymi z nig
obostrzeniami. Analizie poddaliSmy responden-
tow ankietowanych kilkukrotnie - dzieki temu

Odsetek pracownikéw sektora, ktdrzy stracili prace
w II kw. 2020 . (W proc.)

sprawdzilismy, jak w pierwszych falach pande-
mii ksztattowaty sie przeptywy oséb na rynku
pracy. Nasze obliczenia majg charakter szacun-
kowy, jednak wida¢ w nich ciekawe tendencje.
W branzach najmocniej dotknietych restryk-
cjami prawie co dziesigta osoba stracita
prace. Efekt ten byt najsilniejszy dla dziatal-
nosci zwigzanej z zakwaterowaniem i gastro-
nomig - w I kw. 2020 r. zawdd przestato wyko-
nywac 12 proc. 0sob pracujacych w tej branzy.
Kolejne sektory, w ktdrych najsilniej spadto
zatrudnienie, to ustugi administrowania i dzia-
talnosc¢ wspierajgca oraz kultura, rozrywka
i rekreacja - odsetek 0sob, ktore stracity pra-
ce, to odpowiednio 10 proc. i 8 proc. Rotacja
zatrudnienia w tych branzach jest stosunkowo
duza bez wzgledu na sytuacje epidemiczna,
jednak pandemia nasilita odejscia - w 2019 r.
odsetki 0sob, ktore odchodzity z tych sekto-
réw, byty dwa razy mniejsze.

~ Wykres 4. Najsilniejsze przeptywy miedzygateziowe w pandemii

Odsetek bezrobotnych, ktérzy zatrudnili sie
w danym sektorze w III kw. 2020 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE.
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— Pierwsza reakcja na utrate pracy w wyniku

pandemicznych obostrzen najczesciej byta
dezaktywizacja zawodowa. Wsrdd osob,
ktore stracity prace w branzach najsilniej do-
tknietych restrykcjami, okoto 60 proc. pracow-
nikow w II kw. 2020 r. byto nieaktywnych za-
wodowo - nie pracowato i nie szukato pracy.
Dalsze 20 proc. byto bezrobotnych, tj. szuka-
to nowej pracy, a pozostate 20 proc. znalazto
prace w innych sektorach.

Odbiciu zatrudnienia towarzyszyto prze-
branzawianie sie do pracy w handlu,
budownictwie lub przemysle. W III kw.
prace znalazto okoto 25 proc. wczesniej bez-
robotnych oséb. Ponad potowa z nich zaczeta

pracowac¢ w jednej z wyzej wymienionych
branz. Podobny trend byt widoczny juz wcze-
Sniej, jednak pandemia i zwigzane z nig re-
strykcje nasility go.

O ile pandemia nie miata dtugoterminowe-
go wptywu na poziom zatrudnienia, o tyle
przyniosta - czy tez przyspieszyta - zmiany
w strukturze miedzygateziowej. Cze$¢ osob,
w ktére lockdown uderzyt najsilniej, przeniosta
sie do bardziej stabilnych branz, w ktorych za-
potrzebowanie na pracownikow wcigz stale
rosto.

[3] GUS (2021), Aktywnosc ekonomiczna ludnosci Polski

IV kwartat 2020 roku. Tablice w formacie XLSX w pliku ZIP,

[dostep: 20.09.2021].

(AK)

Globalny podatek weglowy ma pomaoc
w uniknieciu wojen handlowych

OECD zaproponowato globalne rozwigzanie
dla cen emisji CO,, ktére uwzgledniatoby
rézne krajowe polityki ekologiczne. Miato-
by to zapobiec miedzynarodowym konfliktom
handlowym przez umozliwienie gospodarkom
podobnym do UE szybkie ograniczanie emisji
przy jednoczesnym ,rozsadnym” opodatko-
waniu krajow, ktére w wiekszym stopniu za-
nieczyszczaja srodowisko [4].

Szacuje sig, ze wzrost cen emisji CO, 0 1EUR
za tone przektada sie na zmniejszenie emi-
sji 0 0,73 proc. [5]. Wedtug OECD, ustalanie
cen emisji CO, jest bardzo skuteczng polityka
dekarbonizacji. W Wielkiej Brytanii efektywna
stawka emisji CO, wzrosta w latach 2012-2018
z7EUR do 36 EUR za tone, a emisyjnosc sek-
tora energetycznego zmalata jednoczesnie
073 proc. [6].

Wartos$¢ ,,zielonych inwestycji” do 2032r.
osiggnie wartosc 56 bin USD, tj. ok. 2 proc.
PKB - wskazuje Goldman Sachs. OZE beda
odpowiadac za redukcje nawet 50 proc. CO,
do 2050 ., ale jednoczesnie potroi sie global-
ne zapotrzebowanie na energie. W nastepnych
trzech dekadach wychwytywanie CO, zwigk-
szy sie z obecnych 40 MtCO, do nawet 7 tys.
MtCO, rocznie. Aby osiggnac unijne cele Kli-
matyczne, wytwarzana energia elektryczna
bedzie musiata by¢ zredukowana o 57 proc.
do konca dekady, co oznacza wycofanie sie
z elektrowni weglowych do 2035 . [7].

- Kwestig sporna pozostaja ceny emisji

€O, [8]. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy
zaproponowat, aby do 2030 r. na catym swie-
cie obowigzywata kwota w wysokosci 75 USD
za tone. Najwieksze efekty w redukcji emisji,
biorac pod uwage CPS (ang. Carbon Pricing
Score), oszacowano dla stawek na poziomie
120 EUR [9]. Wyznaczone przez UE podatki od
emisji CO, sg uznawane za nadmiernag taryfe
handlowg, na co wskazywat John Kerry, petno-
mochnik ds. klimatu w Stanach Zjednoczonych.
Kwoty sg za wysokie m.in. dla USA, Chin i Indii,
ktore stosujg odrebne polityki ekologiczne.

OECD zaproponowato uwzglednienie w opta-
tach od produkowanego CO, innych srodkéw
ograniczania emisyjnos$ci gospodarki, w tym
m.in. zakaz budowy nowych elektrowni we-
glowych. Mogtoby to zmniejszy¢ ryzyko glo-
balnej wojny handlowej. Dobrowolne ramy dla
podatku weglowego zostaty skrytykowane w li-
Scie otwartym przez Edmonda Alphandéry’ego,
bytego ministra finanséw Francji [10]. Obec-
nie cena emisji CO, w UE wynosi ok. 60 EUR/t
(wykres 5). KE prognozowata kwote na pozio-
mie 50-85 EUR do 2030 ., Bloomberg szacowat
108 EUR do 2030, a niektdre fundusze hedgin-
gowe 100 EUR do korica br. [11]. Réwniez Chiny
i Kalifornia uruchomity swoje programy ograni-
czenia handlu uprawnieniami do emisji CO, [12].
Zdaniem Alphandéry’ego, przyjecie global-
nego systemu ustalania cen emisji zagrozi
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do obnizania podatku [13].

skutecznej walce ze zmianami klimatycznymi,
bo bardziej zanieczyszczajgce gospodarki beda

~ Wykres 5. Cena emisji na kontrakty terminowe CO, a progi cenowe dla przyspieszenia
transformacji energetycznej wedtug OECD (koszt emisji dwutlenku wegla w USD/t)

Wysoka efektywno$¢ dekarbonizacji (120)

Srednia efektywno$é dekarbonizacji (60)

59,14

Niska efektywnos$¢ dekarbonizacji (30)

7,96
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Uwaga: zaznaczone progi cen emisji CO, wynikajag z szacunkowych scenariuszy Kaufmana i in. [14]. Efektywnos¢ dekarbonizacji byta
mierzona przez wskaznik CPS.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Investing.

— Utrzymanie cen emisji CO, na poziomie BIZBLOG.PL, https://spidersweb.pl/bizblog/ceny

30 EUR do 2025 r. bedzie oznaczato reali-
zacje scenariusza powolnej dekarboni-
zacji - wedtug Kaufmana. Dopiero wyzsze
kwoty rzedu 60 i 120 EUR pozwolg na efek-
tywna transformacje [15]. Globalne rozwia-
zanie zaproponowane przez OECD moze
natomiast umozliwi¢ wysokoemisyjnym
gospodarkom powolng transformacje, a to
wptynie na zmiany klimatyczne na catym
Swiecie. Wydaje sie, ze globalny konsen-
sus w sprawie podatku od emisji CO, jest
potrzebny, jednak nalezy miec przy tym na
uwadze tempo przeprowadzanych zmian.
Ostatecznie rysuja sie dwa skrajne scena-
riusze: akceptacja wzrostu cen energii, de-
terminowanego przez bilanse podazowo-
-popytowe i m.in. pakiet klimatyczny ,Fit
for 55", albo katastrofa klimatyczna.

[4] Fleming, S., Giles, C. (2021), OECD seeks global plan for
carbon prices to avoid trade wars, “Financial Times”,

https://www.ft.com/content/334cf17a-e1f1-4837

-807a-c4965fe497f3 [dostep: 22.09.2021].
[5] Tabaka, M. (2021), Polacy majg problem. Im wyzsze ceny

emisji CO,, tym wyzsze rachunki za prqd, ,Energetyka”,

-emisji-co2-dekarbonizacja/ [dostep: 22.09.2021]; Sen, S.,

Vollebergh, H. (2018), The effectiveness of taxing the carbon
content of energy consumption, “Journal of Environmental
Economics and Management”, No. 92.

[6] OECD (2021), Effective Carbon Rates 2021,

https://www.oecd.org/tax/tax-policy/effective-carbon

-rates-2021-highlights-brochure.pdf [dostep: 22.09.2021].

[7] Goldman Sachs (2021), Carbonomics. Introducing the GS net
zero carbon models and sector frameworks, Goldman Sachs

Research, https://www.goldmansachs.com/insights/

pages/gs-research/carbonomics-gs-net-zero-models

report.pdf [dostep: 22.09.2021].
[8] Tabaka, M. (2021), Polacy majg problem. Im wyzsze
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[15] Tamze.

(MM)

Drozyzna na rynku stali

Sytuacja na rynkach surowcowych w ostat-
nich miesigcach zostata nazwana surow-
cowa hossg, a wielu analitykéw prognozu-
je jej dtugie trwanie. Szczegolnie dotyczy to
stali i rudy zelaza. Ceny wyrobéw hutniczych
w ostatnich kilku miesigcach znaczgco wzro-
sty: pretow do ponad 200 proc. w porow-
naniu do ceny z 1. tygodnia 2020 r., blachy

gorgcowalcowanej i ksztattownikow do po-
nad 250 proc., a blachy zimnowalcowanej do
poziomu ok. 350 proc. W ostatnich tygodniach
zaobserwowano zatrzymanie wzrostow i sta-
bilizacje cen na tych rekordowo wysokich po-
ziomach. Rowniez ruda zelaza, bedgca gtow-
nym sktadnikiem kosztowym produkcji stalli,
wzrosta w 2021 r. 0 106 proc. [16].

~y Wykres 6. Wzrosty cen wyrobdw hutniczych w latach 2020-2021 (cena z 1 tygodnia 2020 = 100 proc.)
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— Blacha gorgcowalcowana = Pret zebrowany

— Wysokie poziomy cen i dynamika ich wzro-

stu napedzane sg rosngcym popytem na stal
w najwiekszych gospodarkach, a w szcze-
golnosci w Chinach, ktére odpowiadaja za
okoto 75 proc. globalnego popytu na rude
zelaza[17]. Na rynku polskim wzrosty cen spo-
wodowane sg gtéwnie niedoborem podazy.
Niektore branze, jak np. AGD, wskazujg braki
surowcow jako jedng z gtownych przeszkod
W rozwoju produkcji.

2021

— Blacha zimnowalcowana — Ksztattownik

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali (PUDS).

— Obecng sytuacje na rynku stali obrazuje row-

niez zestawienie danych z produkcji ze zuzy-
ciem jawnym, ktore wzrosty w kwietniu br.
odpowiednio o 8 proc. i 49 proc. w stosunku
do kwietnia 2020 r. W tym miesigcu zuzycie
jawne stali w Polsce byto najwyzsze od maja
2018 r. i wyniosto 1351 ton [18]. Odbudowuja-
ca sie po pandemii polska gospodarka zu-
zywa wiecej stali niz przed pandemia, a jej
zapotrzebowanie jest dwa razy wieksze niz


https://biznesalert.pl/chiny-system-handel-emisje-co2-energetyka-wegiel/
https://biznesalert.pl/chiny-system-handel-emisje-co2-energetyka-wegiel/
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biezgca produkcja. Popyt na stal ro$nie w bu-
downictwie oraz w przemysle, w ktorym jest
intensywnie wykorzystywana m.in. do produk-
cji sprzetu AGD czy w motoryzacji.
Niedobory stali w Europie i w Polsce maja
takze inne zrodta. Produkcja stali w UE w la-
tach 2016-2018 byta pod szczegodlnie duza
presjg importu. W 2018 r. zaimportowano po-
nad 34 mln ton, przy jednoczesnie spadajacej
produkcji europejskiej [19]. Europejscy pro-
ducenci zrzeszeni w Eurofer wnioskowali
o natozenie Srodkéw ochrony rynku przez
Komisje Europejska, ktore zostaty wprowa-
dzone od potowy 2018 r. Wywotany tym spa-
dek importu nie przynidst oczekiwanej zmiany,
gdyz stabngce zuzycie stali, w szczegolnosci
w przemysle motoryzacyjnym i niepewnosc
popytu wymusity na hutach dalsze obnizenie
produkcji. Krotkotrwaty optymizm na poczatku
2020 r. zostat zgaszony przez rozwdj pandemii
i jeszcze wieksze redukcje zuzycia, przestoje,
zaktodcenia tanncuchow dostaw. W tym okre-
sie huty dokonaty kolejnych znaczgcych cie¢
mocy produkcyjnych, niektérych ostatecznie
(np. w Krakowie). Zmiany w potencjale wytwor-
czym sa bardzo powolne i charakteryzujg sie
duzg bezwtadnoscia. Rowniez skutki sSrodkow
ochronnych mozna zaobserwowac jedynie
w dtuzszym okresie.

W czasie szybko budzgcego sie popytu na stal
w Chinach juz w potowie 2020 r., rynek stali
w Europie rowniez zaczat sie odradzac. Wpro-
wadzane blokady miaty najmniejszy wptyw na
branze produkcyjne zuzywajgce stal. Obnizo-
ne zdolnosci produkcyjne napotykaty na licz-
ne przeszkody: ograniczenia dla pracownikdw,
pozyskanie surowcow na bardzo konkurencyj-
nym rynku (Europa spézniona w stosunku do
Chin), rosnagce koszty i opdZnienia w trans-
porcie morskim, w efekcie czego duza czesc
potencjatu nie zostata uruchomiona. Rosngce
zapotrzebowanie przemystu tym samym nie
mogto by¢ zaspokojone przez lokalnych pro-
ducentow. Niedobory pogtebiane s3 przez
aktualnie obowigzujgcych az 17 r6znych
rodzajéw instrumentéw ochronnych na wy-
roby stalowe, ktére znaczaco ograniczajg

mozliwos¢ uzupetnienia brakéw importem.
Przyktadem sg cta w wysokosci 25 proc. na
wyroby stalowe natozone na panstwa wymie-
nione w zatgczniku do rozporzadzenia - aktu-
alnie Komisja Europejska przedtuzyta okres
ich obowigzywania o kolejne 3 lata. Ponadto,
cta antydumpingowe obowigzujace dla impor-
tu poszczegdlnych grup asortymentowych,
w wielu przypadkach przewyzszajg poziom
25 proc., a naliczane sg niezaleznie od dostep-
nosci kontyngentow. I tak najdotkliwsze sg cta
antydumpingowe na blachy gorgcowalcowa-
ne: z Chin do 35,9 proc., z Rosji do 96,5 EUR/t,
z Brazylii do 63 EUR/t, z Ukrainy 60,5 EUR/t,
z Turcji do 7,6 proc. oraz cta na blachy zimno-
walcowane, ocynkowane czy powlekane [20].
To spowodowato gwattowny wzrost cen
oraz obnizenie zapaséw magazynowych
przez dystrybutoréw i finalnych odbiorcéw
do historycznie najnizszych stanéw, bez
mozliwosci ich uzupetnienia.

Poziom odbicia na rynku stali, po kryzysie
zwigzanym z pandemig, zaskoczyt rynek i fir-
my. Radykalny wzrost cen to reakcja na wzmo-
zony popyt, niedobory i ograniczone dostawy.
Przektada sie to na ozywienie krajowego rynku
- wysokie zyski determinujg rowniez wzrosty
wycen gietdowych producentéw. Kontynu-
acja ograniczen handlowych zmniejsza kon-
kurencyjnosc europejskich producentow stali,
utrwala jednak niedobory i utrzymywac bedzie
presje na wzrost cen, co ma negatywny wptyw
na przedsiebiorstwa produkcyjne kolejnych
szczebli przetworstwa.

[16] https://tradingeconomics.com/commodity/iron-ore

[dostep: 22.09.2021].

[17] https://www.worldstopexports.com/iron-ore-imports

-by-country/ [dostep: 16.09.2021].
[18] HIPH (2021), Sytuacja w przemysle stalowym i gospodarce
narodowej, popyt, podaz, prognozy; kwiecien,

https://www.hiph.org/ANALIZY_RAPORTY/raporty,

sytuacja.php [dostep: 16.09.2021].

[19] https://eurometal.net/eu-steel-import-safeguards

-extension-divides-market-opinions/ [dostep: 16.09.2021].

[20] https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/

2uri=CELEX:32021R1029&qid=1624863832338&from=PL

[dostep: 22.09.2021].
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Europejski pesymizm i polski optymizm

- Eurofound, agencja UE zajmujaca si¢ do-

starczaniem specjalistycznej wiedzy w celu
zapewnienia lepszych warunkéw zycia i pra-
cy, opublikowata we wrzes$niu 2021 r. raport
identyfikujgcy poziom optymizmu i pesymi-
zmu spotecznego w panstwach cztonkow-
skich UE [21]. Pesymisci spoteczni uwazaja,
ze ich panstwo, UE (lub nawet cata ludzko$¢)
zmierzajg w niewtasciwym kierunku, a przy-
sztos$¢ rysuje sie w ciemnych barwach [22].
Z kolei optymisci sg przekonani, ze sprawy ida
w dobrym kierunku, a ich panstwo (lub UE) be-
dzie jeszcze lepszym miejscem do zycia [23].
W rankingu optymizmu spotecznego Polska
jest na 6. Miejscu wyprzedzajgc dwadziescia
jeden panstw UE. Zaraz za Polska kolejne
miejsca zajmuja: Portugalia, Holandia, Litwa,
totwa i Wegry.

Na 1. miejscu plasuje sie Irlandia, a za nig Da-
nia, Malta i Luksemburg. Ranking zamyka Gre-
cja, a tuz przed niga mozna odnalez¢ Francje,
Belgie, Wtochy i Cypr. Te panstwa to najwieksi
pesymisci w UE, w ktorych odsetek pesymi-
stow jest wiekszy niz odsetek optymistow.
W Polsce odsetek optymistéw spotecznych
wynosi 53 proc., a pesymistéw 22 proc.
W Grecji az 65 proc. 0sob to pesymisci, opty-
mistéw jest jedynie 21 proc. Duzym zaskocze-
niem jest takze wysoki odsetek pesymistow
spotecznych w Niemczech (35 proc.), Francji
(48 proc.) i Belgii (42 proc.), zwtaszcza biorac
pod uwage ich rozwoj gospodarczy. Jesli cho-
dzi o paristwa Europy Srodkowo-Wschodniej, to
mozna wyroznic dwie grupy. Litwa, totwa i Pol-
ska sg relatywnie optymistyczne. Z kolei Rumu-
nia, Czechy i Butgaria sg raczej pesymistyczne.
W badaniach przeprowadzonych jeszcze przed
pandemig COVID-19 na pytanie, czy przysztym
pokoleniom obywateli UE bedzie zyto sie lepiej,
czy gorzej w zadnym kraju odsetek respon-
dentéw odpowiadajgcych, ze bedzie lepiej, nie
przekroczyt 50 proc. Na 1. miejscu tego ze-
stawienia znalazta sie Portugalia (42 proc.),
na 2. - Polska (40 proc.), a na 3. - Lotwa
(38 proc.). Z kolei we Francji odsetek odpowia-
dajacych, ze przyszte pokolenia czeka trudniej-
sze zycie siegnat az 77 proc., w Belgii - 75 proc,,
w Holandii - 59 proc., a w Niemczech - 58 proc.

- Wyniki dla catej UE wskazuja, ze jedynie
17 proc. wszystkich obywateli UE uwazato,
Ze kolejne generacje czeka lepszy Swiat,
24 proc. - ze nic sie nie zmieni, a 55 proc. -
Ze przysztos¢ moze okazac si¢ trudna [2/].

— Badania, na ktérych Eurofound opart swaj
raport, wskazujg, ze trudno o jednoznaczng
kategoryzacje regiondw UE z perspektywy
dominujacego nastroju spoteczenstw. Nie-
mniej wydaje sie, ze paristwa nordyckie sg
relatywnie bardziej optymistyczne, paristwa
Europy Srodkowo-Wschodniej réwniez na-
lezy zaliczy¢ do grupy parnstw, ktérych
spoteczeristwa cechujg sie optymizmem,
zwtaszcza w poréwnaniu do bardziej pesy-
mistycznych spoteczenstw parnstw potudnia
Europy i niektérych Europy Zachodhniej.

- Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze pesymisci
i optymisci r6znia sie pod wieloma wzgleda-
mi. Pesymisci charakteryzuja sie: mniejszym
zaangazowaniem w polityke niz optymisci; roz-
czarowaniem demokracjg; mniejszym zaufa-
niem do instytucji publicznych; gorzej rowniez
niz optymisci oceniaja UE (prawie potowa 0séb
charakteryzujacych sie pesymistyczna percep-
cja rzeczywistosci nie czuje sie obywatelem UE).

- W literaturze naukowej podkresla sie, ze
ten poziom pesymizmu nie jest uzasadnio-
ny i nalezy podejmowac starania majace
na celu jego neutralizacje. Nie chodzi tylko
0 negatywny wptyw pesymizmu na gospodar-
ke (mniejszy potencjatinnowacyjny, poziom in-
westycji, mniejsza konsumpcja itp.), ale takze
na fakt, ze fatszywe narracje moga zdomino-
wac percepcje spoteczng, a tym samym uwa-
ga spoteczenstw moze koncentrowac sie na
niewtasciwych problemach.

[21] Eurofound (2021), Towards the Future of Europe: Social
Factors Shaping Optimism and Pessimism Among Citizens,
Publications Office of the European Union, Luxembourg.
[22] Bennett, O. (2001), Cultural Pessimism: Narratives of Decline
in the Postmodern World, Edinburgh University Press, Edinburgh.
[23] Bennett, O. (2011), Cultures of Optimism, ,Cultural So-
ciology”, Vol. 5(2).

[24] Eurobarometer 479 (Oct.-Nov. 2018), Future of Europe,

https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/2219

[dostep: 21.09.2021].
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Kontrowersyjne przejecia w sektorze technologicznym
na celowniku Federalnej Komisji Handlu

— Zgodnie z najnowszym badaniem Fede-

ralnej Komisji Handlu (FTC), najwieksze
amerykarnskie firmy technologiczne zbu-
dowaty swoja monopolistyczng pozy-
cje przejmujac setki rozwijajacych sie
start-upow. W srode, 15 wrzesnia, FTC opu-
blikowata raport dotyczgcy historii przejec
pieciu najwiekszych firm technologicznych
(Google, Amazon, Facebook, Apple, Micro-
soft [GAFAM]) [25]. FTC przyjrzato sie wszyst-
kim fuzjom i przejeciom w dekadzie od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2019 r., kto-
re nie wymagaty ztozenia formularza (HSR),
czyli niezbednego dokumentu, gdy kwota
fuzji przekracza 92 min USD. Uwzglednienie
mniejszych przejec, ktére dotychczas nie
byty przedmiotem zainteresowania organow

nadzorujgcych, pozwolito Komisji na zbudo-
wanie petniejszego obrazu sytuacji w sekto-
rze technologicznym.

Federalna Komisja Handlu zidentyfikowata az
819 nieraportowanych transakcji, w tym 101
przejec ponad 25 proc. pracownikéw danej
firmy oraz 91 przejec patentéw. Raport Komis;ji
rzuca swiatto na dotychczas niejawny proceder
Big Techu polegajacy na duzej liczbie matych
przejec, w tym m.in. wykupywanie patentow,
przejmowanie pracownikow, nabywanie papie-
row wartosciowych z prawem gtosu, przejmo-
wanie aktywow. Zdaniem FTC, taki zbior dziatan
polegajacych na ,wykradaniu talentow”, zagar-
nianiu wtasnosci intelektualnej czy wczesnym
wykupywaniu potencjalnych rywali ma znamio-
na zachowania antykonkurencyjnego.

~ Wykres 7. Roczna liczba przeje¢ GAFAM ponizej progu HSR
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FTC.

— Co wiecej, GAFAM jest oskarzane o celowe

zanizanie wartosci przeje¢ w celu unikniecia
kontroli ze strony organéw nadzorujacych.
FTC zidentyfikowato ponad 100 przypadkow,
w ktérych firma nie ztozyta formularza HSR,
cho¢ wartosc przejecia przekraczata prog
92 mln USD. Jednym ze zidentyfikowanych
przez Komisje sposobdw na zmieszczenie
sie pod progiem byto nieuwzglednianie w ca-
tosciowej kwocie przejecia wynagrodzen dla
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zatozycieli przejmowanych start-upow, kto-
re miaty na celu zatrzymanie ich w zarzadzie
spotki po fuzji.

Raport FTC jest kolejnym przejawem za-
ostrzenia kursu amerykarnskich regulato-
row wzgledem GAFAM. Dotychczas duze
firmy z Doliny Krzemowej pozostawione byty
bez specjalnego nadzoru ze strony agencji
rzgdowych. Natomiast sledztwo FTC jest naj-
nowszag cegietkg dorzucong do pietrzacych
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sie dowodow wskazujgcych na antykonku-
rencyjne zachowania najwiekszych firm, kto-
re doprowadzito do powstania monopolu na
rynku medidw spotecznosciowych, wyszuki-
warek internetowych, reklam online, platform
e-commerce oraz oprogramowania. Zmiana
nastawienia wzgledem cyfrowych korporacji
przyniesie w najblizszej przysztosci regulacyj-
ng odpowiedzZ na wyzej zarysowane problemy.

Odpowiedz, ktéra moze mocno naruszyc¢ do-
tychczasowy model funkcjonowania sektora
technologicznego.

[25] https://www.ftc.gov/system /files/documents/

reports/non-hsr-reported-acquisitions-select

-technology-platforms-2010-2019-ftc-study/

p20120itechnologyplatformstudy2021.pdf [dostep:

22.09.2021].

(Kt)

Opracowanie merytoryczne: Katarzyna Debkowska, Hanna Grobarczyk, Aneta Kietczewska,

Krystian tukasik, Maciej Miniszewski, Jan Strzelecki,
Anna Szymanska, Marek Wagsiriski, Radostaw Zyzik
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Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na zrodtach zewnetrznych, stad nie gwarantuje-
my ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejsze;j
publikacji sa wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
' EY SA
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