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Zmiennosc 2021 r. w siedmiu odstonach

To ostatnie w 2021 roku wydanie ,Tygodnika Gospo-
darczego PIE”, w ktorym staramy sie podsumowac ostat-
nie 12 miesiecy. Jak zapamietamy ten rok i jak go bedziemy
wspominac za dekade lub dtuzej?

Gdybym miat wybrac jedno stowo charakteryzujgce
2024 r. to bytaby ,zmiennos¢”. Podczas zaledwie czterech
kwartatéw widzielismy zupetnie rézne odstony gospodar-
ki, a zmiany, ktdre zachodzity mozna by roztozy¢ przynaj-
mniej na dekade. Wiosenne lockdowny, potem otwarcie
Swiatowych gospodarek, szybka odbudowa PKB oparta na
odroczonym popycie, ktéry doprowadzit do szoku podazo-

wego i hajwyzszych w tym stuleciu odczytow inflacyjnych. Andrzej Kubisiak
Zastepca Dyrektora
Polskiego Instytutu Ekonomicznego

A wszystko to dziato sie w przyspieszonym tempie. Zwol-
nijmy zatem na chwile i przyjrzyjmy sie im nieco doktadniej.

Obecne wyzwania inflacyjne dla wielu moga byc¢ zasko-
czeniem, ale juz w 2020 r. pojawiaty sie gtosy, ze w okresie odbudowy moga sie one pojawic. Takze
w naszym ,Tygodniku”, na koniec III kwartatu 2020 r. Jakub Rybacki ostrzegat przed falg rewizji prognoz
inflacyjnych. Jednego jednak nikt nie przewidziat - skali tego zjawiska.

Nie mozna wyobrazi¢ sobie podsumowania 2021 r. bez refleksji na temat szczepien. Od poczatku
wzbudzaty one wiele emocji i nadziei. Dzieki ich upowszechnieniu w II kwartale rozpoczeto luzowanie
obostrzen epidemicznych, co doprowadzito do szybkiej odbudowy gospodarek OECD. Jednak kolejne
mutacje wirusa i jesienna fala zachorowan wznowity niepokoje co do mozliwosci zapanowania nad
pandemia.

Inng konsekwencja kryzysu pandemicznego jeszcze w 2020 r. byty zerwane taricuchy dostaw. W mi-
jajacym roku jednak wysoki popyt moze przetozyc¢ sie na rekordowe wyniki handlu miedzynarodowego,
ale obarczone wysokimi kosztami i zatorami. Z pewnoscig wielu w pamieci pozostanie obraz niedroz-
nego Kanatu Sueskiego, co moze symbolizowac zatory powstate w wielu portach morskich na catym
swiecie.

W mijajacym roku Komisja Europejska ogtosita rowniez pakiet Fit for 55. Jego kluczowym celem jest
obnizenie emisji w UE 0 55 proc. do 2030 r., w stosunku do 1990 r. Nowe wyzwania, restrykcje, ale i Srod-
ki przeznaczone na ten cel moga oznaczac rozpoczecie dekady podporzadkowanej tematowi klimatu.

Rok 2021 byt takze czasem platform social mediowych. Ich wyceny na swiatowych gietdach bity
kolejne rekordy, ale nie ominety ich rowniez kontrowersje. Przyktad Facebooka, ktérego wielka awaria
zbiegta sie czasowo z zeznaniami sygnalistki (i bytej menadzerki tej korporacji) przed amerykariskim
Senatem, moze stanowi¢ poczatek wyzwan dla globalnych platform.

Szukajgc pozytywow warto zwrdcic uwage na zmiany hawykow zywieniowych Polakow, do czego
rowniez mogta przyczynic sie izolacja spoteczna i wieksza koncentracja na tym, co spozywamy. Szuka-
jac z kolei przestrogi na kolejny rok, warto przyjrzec sie Turcji, ktora z kraju uznawanego za swiatowego
tygrysa gospodarczego, w 2021 r. wpadta w hiperinflacje i stata sie negatywnym przyktadem zarzgdza-
nia politykg monetarng i fiskalna.

Po wiecej szczegotdw zapraszam Paristwa do lektury catosci , Tygodnika”. Do zobaczenia w przy-
sztym roku!
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Nikt nie przewidziat tak wysokiej inflacji

— Ekonomisci nie potrafili przewidzie¢ wzro-

stu inflacji. Analitycy ankietowani przez Parkiet
oczekiwali, ze sredniainflacja w 2021 r. wyniesie
2,5 proc. Maksymalnie prognozowano 3,6 proc.,
minimalnie 1,8 proc. Réwniez Narodowy Bank
Polski (NBP) zaktadat, ze dynamika CPI bedzie
ponizej 3 proc. Jeszcze mniej trafne okazaty sie
prognozy instytucji Swiatowych. Miedzynaro-
dowy Fundusz Walutowy spodziewat sie wzro-
stu cen 0 2,3 proc. W rzeczywistosci inflacja
w 2021 r. wyniesie $rednio ok. 5,1 proc. [1].

— Analitycy systematycznie mylili sie takze

co do biezacej sytuacji inflacyjnej. Od lip-
ca mediana prognoz w ankiecie Parkietu co
miesigc byta nizsza niz faktyczny wynik CPI
0 0,3-0,4 pkt. proc. tgcznie inflacja zaskoczyta
w tym roku az 8 na 11 razy [2]. Ponadto, 5 razy
dynamika CPI byta wyzsza od wszystkich do-
stepnych prognoz rynkowych.

Zaskoczyty przede wszystkim zmiany na
rynkach globalnych. Skokowe wzrosty paliw,
energii oraz zywnosci odpowiadajg za ponad
65 proc. obecnego wzrostu cen. Te czynniki sg
bardzo trudne do antycypacji. I tak np.:

1. Ceny ropy naftowej wzrosty o 68 proc. r/r
ze wzgledu na szybki wzrost aktywnosci
gospodarczej i ograniczenie podazy przez
kraje OPEC.

2. Nawozy podrozaty nawet 0 150 proc. z po-
wodu skokowego wzrostu cen gazu oraz
ograniczenia eksportu przez Chiny oraz
Rosje.

3. Koszt frachtu morskiego wzrdst nawet
7-krotnie z powodu zamkniecia chinskich
portow.

- Czynniki krajowe miaty stabszy wptyw na in-

flacje. NBP kontroluje przede wszystkim tzw.
inflacje bazowa [3] - jej dynamika zalezy od
zmian w krajowej gospodarce. Inflacja bazowa
w Polsce jest powyzej gérnej granicy celu NBP
(3,5 proc.) od poczatku 2020 r. Tempo zmian
jest jednak duzo wolniejsze - dynamika infla-
cji bazowej wzrosta z 3,9 proc. w styczniu do
4,7 proc. w listopadzie. Inflacje bazowg obniza
sie przy pomocy wyzszych stép procentowych,
ale taki mechanizm nie dziata natychmiastowo.
Efekty podwyzek stop procentowych z tego
roku dostrzezemy dopiero pod koniec 2022 r.

~ Wykres 1. Inflacja w 2021 r. byta systematycznie powyzej prognoz rynkowych
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Legenda wykresu:

czerwona linia: Inflacja (w proc., r/r)
ciemnozielony obszar: rozstep miedzykwartatowy prognoz*
jasnozielony obszar: zakres prognoz min-max

*rozstep miedzykwartatowy to réznica pomiedzy 25 a 75 percentylem.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS i Parkietu.

[1] Srednioroczna inflacja to $rednia arytmetyczna z dyna-
miki CPI we wszystkich miesigcach w roku.

[2] GUS nie opublikowat jeszcze odczytu inflacji w grudniu.

[3]Inflacja bazowa to ceny szeroko pojmowanych towa-
row i ustug - po wytaczeniu cen energii, paliw oraz zywno-

Sci. Te dobra to ok. 55 proc. naszych wydatkéw.

(MK)
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Rekord w swiatowym handlu i osSmiokrotny wzrost cen frachtu

— W 2021 r. doszto do zachwiania global-

nych taricuchéw dostaw i osmiokrotnego
wzrostu cen frachtu morskiego [4]. O ry-
zyku zerwania tancuchdéw dostaw méwiono
w 2020 r., gdy wybuchta pandemia i oba-
wiano sie ktopotéw z dostawami z Azji. Te
problemy byty jednak krotkotrwate, nato-
miast odtozona konsumpcja oraz ograni-
czenia w Swiadczeniu ustug spowodowaty
nagty wzrost popytu na towary od przetomu
IIT i IV kwartatu 2020 r. Tylko w USA zaku-
py trwatych dobr konsumpcyjnych wzrosty
0 34 proc. od poczagtku 2020 r. Doprowa-
dzito to do problemoéw w wydolnosci tan-
cuchow dostaw i w rezultacie skoku cen
transportu morskiego. Przed portami statki
wcigz jeszcze stojg na redzie oczekujgc na
mozliwos¢ wptyniecia do portu - wczesniej
to rzadkie zjawisko, obecnie obserwowa-
ne jest na catym Swiecie, szczegodlnie silnie

w USA. W pazdzierniku rekordowa liczba
ok. 80 statkow czekata przed portami w Los
Angeles i Long Beach.

Dwie grupy towarowe wywarty ogromny
wptyw na inne sektory gospodarki. Pierwsza
sg surowce, ktérych ceny poszybowaty w gore
w rezultacie ogromnego popytu. Indeks cen
surowcow energetycznych wzrdst o 72 proc.,
z kolei ceny metali wzrosty pdttorakrotnie
w poréwnaniu do okresu przed pandemia [5].
Te ceny przektadaja sie na zwiekszanie kosz-
tow funkcjonowania catej gospodarki. Druga
grupg sa potprzewodniki. Niedobory potprze-
wodnikoéw, szczegdlnie dotkliwe dla bran-
zy motoryzacyjnej, doprowadzity w 2021 r.
do przestoju fabryk m.in. w Polsce. O wielu
aspektach kryzysu podazowego, m.in. w mi-
kroczipach i sektorze motoryzacyjnym, pisa-
lismy w ,Tygodniku Gospodarczym PIE” [6]
w pazdzierniku.

~ Wykres 2. Indeks wolumenu $wiatowego handlu w latach 2000-2021 (2010=100)
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— Wysoki popyt doprowadzit do rekordowych

wynikéw w handlu miedzynarodowym. \Wo-
lumen wymiany towarowej byt najwyzszy
w historii w kwietniu 2021 r. Z kolei wartosc¢
Swiatowego handlu siegneta rekordowego po-
ziomu w IIT kwartale i wyniosta 5,6 bln USD. Na
te wartosc¢ naktada sie jednak rowniez wzrost
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych CPB World Trade Monitor.

cen. Beneficjentami wzrostu handlu sg przede
wszystkim Chiny, ktére nadal odgrywaja role
Jfabryki swiata”. Wartos¢ chinskiego ekspor-
tu w pierwszych jedenastu miesigcach 2021 r.
roku wyniosta 3,3 bln USD, co oznacza wzrost
0 31 proc. r/r[7]. W czasie pandemii wrastat
takze udziat Polski w swiatowym handlu.
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- Swiatowa Organizacja Handlu przewiduje,

Ze wymiana handlowa na swiecie bedzie na-
dal rosta w 2022r., cho¢ dynamika wzrostu
bedzie stabta: w 2022 r. wyniesie 4,7 proc.,
w poréwnaniu do 10,8 proc. w 2021 r. [3].
Koniec okresu swigtecznego zwiastuje mini-
malny oddech dla Swiatowego handlu, o czym
Swiadczag rowniez ceny frachtu, ktore nieco
spadty w listopadzie i grudniu.

[4] https://fox.freightos.com/ [dostep: 27.12.2021].

[5] https://www.worldbank.org/en/research/commodity

-markets [dostep: 27.12.2021].

[6] https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/10/

Tygodnik-Gospodarczy-PIE_42-2021.pdf [dostep: 28.12.2021].

[7] http://english.customs.gov.cn/Statics/1e7b626f-cfa3

-491c-ae2e-01b88a050093.html [dostep: 28.12.2021].

[8] https://www.wto.org/english/news_e/pres21_e/

pr889_e.htm [dostep: 28.12.2021].

(S, MW)

Szczepienia, czyli zawiedzione nadzieje 2021 .

Rok temu wiele os6b miato nadzieje, ze nie-
samowite tempo pracy naukowej, skutkujgce
opracowaniem szczepionki na koronawiru-
sa jesienig 2020 r., przyniesie szybkie ztago-
dzenie, a moze nawet pozegnanie pandemii
w 2021 r. Tak sie jednak nie stato. Jednym
z powodow jest nieche¢ do szczepienia sie
istotnej czesci ludnosci - problem ten jest
coraz mniej obecny w Europie, ale w Pol-
sce wcigz duzy odsetek spoteczeristwa jest
sceptyczny wobec szczepieni.

Obecnie zaszczepionych dwoma dawkami
jest 48 proc. Swiatowej populacji, a tacznie
jedng lub dwoma dawkami - 57 proc. Zblizo-
ny jest odsetek zaszczepienia w Polsce. Nasz
kraj odbiega niestety od Sredniej unijnej, ktora
WYyNosi 72 proc., jak rowniez od USA - 73 proc.
W Europie najwyzszy wskaznik ma Portugalia
- Q0 proc. populacji jest zaszczepiona. Coraz
wiecej paristw europejskich dobija jednak do
odsetka wynoszgcego 80 proc., m.in. kraje
Skandynawii, Wtochy, Hiszpania, Francja [9].
Na tym tle Polska wypada stabo, ponizej
szacowanego progu odpornosci popula-
cyjnej. Wedtug regularnych badan CBOS,
przez caty 2021 r. odsetek oséb w Polsce,
ktére zdecydowanie nie chcg sie zaszcze-
pi¢, utrzymywat sie na podobnym poziomie
(obecnie 15 proc.) [10]. Zatem, mimo niewiel-
kiego spadku liczby osob raczej niechetnych
szczepieniu (obecnie 9 proc., na poczatku
2021 r. ok. 14 proc.) i zupetnie bez zdania na
ten temat (obecnie 2 proc.), trudno liczy¢ na
samoistny wzrost odsetka zaszczepienia po-
pulacji - osoby wahajgce sie czesto podjety
juz decyzje.

— Dlaczego bezptatnosc szczepionki nie dzia-

ta? Przede wszystkim w wielu miejscach na

Swiecie, szczegolnie w krajach rozwijajgcych
sie, szczepionka po prostu nie jest dostep-
na dla wszystkich. Do chwili obecnej rozdys-
trybuowano 9 mld dawek [11], co, biorac pod
uwage, ze w krajach rozwinietych mozna za-
szczepic sie dwoma, a nawet trzema dawka-
mi, oznacza, ze szczepionki nie dotarty jeszcze
wszedzie. Problemem moga byc¢ tez trudnosci
z dostaniem sie do punktu szczepieri. W kra-
jach rozwinietych powody do nieszczepie-
nia si¢ mozna zbiorczo okresli¢ brakiem
zaufania. Wedle badarn bowiem gtéwnymi
argumentami sceptykow sg: strach przed
szczepionka wzbudzany ,zbyt szybkim”
tempem jej opracowania, przed skutkami
ubocznymi i przed potencjalnym niebezpie-
czeristwem zaszczepienia si¢ (ogétem). Inne
przejawiane postawy to m.in. brak wiary w to,
ze COVID-19 to powazne zagrozenie lub brak
obawy o zarazenie sie [12].

Skutecznym narzedziem zwalczania tych
obaw powinny byc¢ intensywne kampanie in-
formacyjne, ktére prowadzone sg zaréwno
lokalnie, na szczeblu krajowym, jak i miedzy-
narodowo, w tym przy zaangazowaniu me-
didéw internetowych (np. utatwione wyszuki-
wanie rzetelnych informacji o szczepionkach
w Google). Jednak z powodu braku zaufania
czesc¢ 0sob nie czuje sie przekonana przez ofi-
cjalne, publiczne i naukowe zrodta informacji
na temat szczepien. Dziata tu rowniez problem
zamkniecia w barikach informacyjnych - infor-
macje spoza banki (w tym publiczny przekaz
o korzystnosci szczepionki) oceniane sa od
razu jako mniej wiarygodne.

Z problemem zaufania w kontekscie niskie-
go odsetka zaszczepienia dobrze korespon-
duja badania na temat kapitatu spotecznego


https://fbx.freightos.com/
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/10/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_42-2021.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/10/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_42-2021.pdf
http://english.customs.gov.cn/Statics/1e7b626f-cfa3-491c-ae2e-01b88a050093.html
http://english.customs.gov.cn/Statics/1e7b626f-cfa3-491c-ae2e-01b88a050093.html
https://www.wto.org/english/news_e/pres21_e/pr889_e.htm
https://www.wto.org/english/news_e/pres21_e/pr889_e.htm
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i jego roli w pandemii. Regiony cechujace
sie duzym zasobem kapitatu spotecznego
nastawionego na relacje z obcymi ludZmi
radzity sobie ogétem lepiej z problemami
pandemicznymi, a wynikato to z bardziej
restrykcyjnego przestrzegania obostrzen
i stosowania sie do zalecen ekspertéow
w sprawach zdrowia i bezpieczenstwa [13].
Wieksze zaufanie do obcych wzmacnia pro-
spoteczne postawy, w tym chec do szczepie-
nia sie [14]. W przypadku Polski zasob tego ka-
pitatu jest niski [15]. Brak zaufania do obcych
moze utrudniac przekonywanie sceptykow,
gdy wewnatrz ich rodzin nie ma osob, ktore
same zachecatyby innych cztonkéw rodziny
do szczepienia sie.

Brak zaufania sprawia tez, ze na nieprzekona-
nych nie dziatajg typowe interwencje i zache-
ty. W Polsce zastosowano jedynie delikatne
wzmochienie pozytywne decyzji 0 szczepieniu
w postaci loterii szczepionkowej, ktorej efekty
okazaty sie niewielkie. Prowadzone w réznych
krajach analizy, w tym badanie PIE jeszcze
sprzed okresu petnej dostepnosci szczepien,
pokazujg, ze niewielkg skutecznosc w zache-
caniu nieprzekonanych moga miec takze sil-
niejsze bodzce, np. zaptata za szczepienie czy
przywileje dla zaszczepionych [16]. Np. tzw.
paszporty szczepionkowe nie sg rozwigza-
niem dobrze ocenianym przez Polakow, moga
takze budzi¢ frustracje i by¢ postrzegane jako
zakaz (a nie przywilej) i w ten sposéb znieche-
cac¢ do szczepienia w dtuzszym okresie. Poza
tym ich skutecznosc¢ determinowana byta-
by przez efektywnos¢ egzekucji przepiséw
prawnych (np. we Francji okazaty sie dos¢
skuteczne). W 2021 r. nie byto parnstw, w kto-
rych szczepionka na COVID-19 bytaby obo-
wigzkowa, wiec trudno ocenic skutecznosc¢
takiego kroku. Zatem prawdopodobnie przy
obecnych rozwigzaniach nie ma co liczy¢ na
wzrost odsetka zaszczepienia sie w Polsce.
W 2022 r. warto bytoby zmodyfikowaé ko-
munikaty publiczne dotyczace szczepionek
w kierunku dementowania informacji o nie-
wystarczajgcym testowaniu szczepionek
i ich ryzykownosci, przedstawiaé gtosy nie-
zaleznych ekspertéw na temat zagrozenia

skutkami ubocznymi szczepionek oraz za-
grozenia COVID-19 i powiktaniami.

[9] https://ourworldindata.org/covid-vaccinations

[dostep: 28.12.2021].
[10] CBOS (2021), Stosunek do szczepien i postrzeganie polityki
rzgdu w listopadzie, https://www.cbos.pl/SPISKOM.POL/

2021/K_145_21.PDF [dostep: 28.12.2021].

[11] https://ourworldindata.org/covid-vaccinations

[dostep: 28.12.2021].

[12] https://www.medonet.pl/porozmawiajmyoszczepionce/

szczepionka-na-covid-19,dlaczego-polacy-nie-chca-sie-szczepic

--trzy-glowne-powody--sondaz-,artykul,92276001.html;
Razai, M.S., Oakeshott, P, Esmail, A., Wiysonge, C.S.,

Viswanath, K., Mills, M.C. (2021), COVID-19 vaccine hesitancy:
the five Cs to tackle behavioural and sociodemographic factors,
,Journal of the Royal Society of Medicine”, No. 114(6);
YouGov (2021), The Economist/YouGov Poll May 8-11,

https://today.yougov.com/topics/politics/articles

-reports/2021/05/14/vaccine-rejectors-believe-vaccines

-not-tested; Lopez, G. (2021), The 6 reasons Americans

aren't getting vaccinated, https://www.vox.com/2021/6/2

22463223/covid-19-vaccine-hesitancy-reasons-why

[dostep: 28.12.2021].

[13] Bartscher, AK., Seitz, S., Siegloch, S., Slotwinski, M.,
Wehrhofer, N. (2021), Social capital and the spread of covid-19:
Insights from european countries, ,,Journal of Health Eco-
nomics”, No. 80.

[14] Ferwana, I, Varshney, L.R. (2021), Social capital dimen-
sions are differentially associated with COVID-19 vaccinations,
masks, and physical distancing, ,PLOS ONE”, No. 16(12),
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0260818.

[15] Muringani, J., Fitjar, R.D., Rodriguez-Pose A. (2021),
Social capital and economic growth in the regions of Europe,
“Environment and Planning A: Economy and Space”,

No. 53(6).

[16] PIE (2021), Od szczepionek do szczepieni Jak skutecznie
witgczac spoteczeristwo w walke z pandemig?, https://pie.net.pl/
wp-content/uploads/2021/04/PIE-Raport-Szczepienia.pdf

[dostep: 28.12.2021]; Porat, T., Burnell, R., Calvo, R.A., Ford,
E., Paudyal, P, Baxter, W.L., Parush, A. (2021), “Vaccine
Passports” May Backfire: Findings from a Cross-Sectional Study
in the UK and Israel on Willingness to Get Vaccinated against
COVID-19, ,Vaccines”, No. 9; Sprengholz, P, Eitze, S.,
Felgendreff, L., Korn, L., Betsch, C. (2021), Money is not
everything: experimental evidence that payments do not
increase willingness to be vaccinated against COVID-19,

LJournal of Medical Ethics”, No. 47.
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https://www.medonet.pl/porozmawiajmyoszczepionce/szczepionka-na-covid-19,dlaczego-polacy-nie-chca-sie-szczepic--trzy-glowne-powody--sondaz-,artykul,92276001.html
https://www.medonet.pl/porozmawiajmyoszczepionce/szczepionka-na-covid-19,dlaczego-polacy-nie-chca-sie-szczepic--trzy-glowne-powody--sondaz-,artykul,92276001.html
https://www.medonet.pl/porozmawiajmyoszczepionce/szczepionka-na-covid-19,dlaczego-polacy-nie-chca-sie-szczepic--trzy-glowne-powody--sondaz-,artykul,92276001.html
https://today.yougov.com/topics/politics/articles-reports/2021/05/14/vaccine-rejectors-believe-vaccines-not-tested
https://today.yougov.com/topics/politics/articles-reports/2021/05/14/vaccine-rejectors-believe-vaccines-not-tested
https://today.yougov.com/topics/politics/articles-reports/2021/05/14/vaccine-rejectors-believe-vaccines-not-tested
https://www.vox.com/2021/6/2/22463223/covid-19-vaccine-hesitancy-reasons-why
https://www.vox.com/2021/6/2/22463223/covid-19-vaccine-hesitancy-reasons-why
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0260818
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/04/PIE-Raport-Szczepienia.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/04/PIE-Raport-Szczepienia.pdf
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Fit for 55 czy 657

— W lipcu 2021 r. Komisja Europejska ogtosi-

ta pakiet propozycji legislacyjnych dosto-
sowujacych akty prawne w zakresie klima-
tu i energii do nowego celu redukcji emisji
0 55 proc. do 2030 r. w poréwnaniu do 1990 r.
Bedzie to wymagac ogromnych inwestycji,
szacowanych na ok. 500 mld EUR rocznie do
2030 r. (0 350 mld EUR wiecej niz w latach
2011-2020). tacznie do 2030 r. inwestycje po-
chtong prawie 5 bln EUR. Takie pobudzenie ka-
pitatu przyczyni sie do odbudowy gospodarki
po obecnym kryzysie zwigzanym z COVID-19
i przyspieszy transformacje w kierunku gospo-
darki neutralnej dla klimatu.

Fit for 55 moze w niewystarczajgcym stop-
niu przyczynic sie do ograniczenia wzrostu
globalnej temperatury do 1,5°C. Wedtug
Climate Action Tracker, unijne propozycje,
zgodnie z modelami, bedg przyczyniac sie do
wzrostu temperatury do 2°C. Natomiast aby
ograniczy¢ wzrost do 1,5°C wymagana reduk-
cja musiataby by¢ na poziomie co najmniegj
62 proc. [17].

Na poziomie krajowym dla Polski osiagnie-
cie limitu 1,5°C wymagatoby dwukrotnie
wiekszych redukcji do 2030 r. niz zatozone
w PEP2040, tj. rzedu 65-69 proc. w poréwna-
niu do 1990 r. [18]. Polityka energetyczna Polski
do 2040 r. to rzgdowy dokument strategiczny
opublikowany w lutym br. W opracowaniu s3
takze dokumenty strategiczne dla sektorow
wpisujgce sie w swoich zatozeniach w dziata-
nia przedstawione w PEP2040. Polska Strategia
Wodorowa do roku 2030 z perspektywq do roku
2040 zostata opublikowana w ,Monitorze Pol-
skim” na poczatku grudnia [19]. Strategia dla
Cieptownictwa do 2030 r. z perspektywg do 2040 1.
jest w trakcie realizacji [20].

— Fit for 55 to propozycja przemodelowania

wielu dziedzin, co bedzie musiato znalez¢
odzwierciedlenie w kolejnych krajowych le-
gislacjach. Duze zmiany zajda w transporcie,
np. przewidziano zakaz sprzedazy nowych
pojazddw z silnikami spalinowymi po 2035 r.,
a do 2035 r. ograniczenie ich emisyjnosci
0 55 proc. w poréwnaniu do 2021 r. Do tego
potrzebny bedzie takze uwzgledniony w Ff55
rozwoj infrastruktury paliw alternatywnych.
Transport morski i zegluga beda objete syste-
mem handlu emisjami. Jest takze propozycja
stworzenia nowego systemu ETS dla budyn-
kéw i transportu drogowego [21]. Wedtug na-
szych wyliczen, w scenariuszu wysokosci cen
uprawnien rzedu 170 EUR/t CO2, przy obec-
nym udziale paliw kopalnych w ogrzewaniu
budynkoéw mieszkalnych i w transporcie dro-
gowym, koszty dla gospodarstwa domowego
wyniostyby srednio odpowiednio 1706 PLN
i 3705 PLN rocznie [22].

[17] https://climateactiontracker.org/countries/eu/

[dostep: 28.12.2021].

[18] https://climateanalytics.org/media/

1-5pathwaysforeurope_1.pdf [dostep: 28.12.2021].

[19] https://www.gov.pl/web/Kklimat/polska-strategia

-wodorowa-do-roku-2030-z-perspektywa-do-roku-2040

-opublikowana-w-monitorze-polskim [dostep: 28.12.2021].

[20] https://archiwum.bip.kprm.gov.pl/kpr/form

r404572,Projek-uchwaly-Rady-Ministrow-w-sprawie

-przyjecia-Strategii-dla-cieplownictwa-do.html [dostep:

28.12.2021].

[21] https://ec.europa.eu/commission/presscorner/

detail/en/IP_21_3541 [dostep: 28.12.2021].
[22] https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/

PIE-Raport_ETS.pdf [dostep: 28.12.2021].

(MM)

Kryzys liry - bolesne przebudzenie
Z gospodarczego snu nad Bosforem

Przez wiele lat Turcja uchodzita za przyktad
wielkiego gospodarczego sukcesu. Kraj otwo-
rzyt sie na swiatowg gospodarke, reformowa-
no finanse publiczne i regulacje gospodarcze,

harmonizowano prawo z Unig Europejskg, do
ktorej Turcja miata w przewidywalnej przy-
sztosci dotaczyc. Postepowata dynamiczna
urbanizacja, rosty dochody, spadato ubodstwo.


https://climateactiontracker.org/countries/eu/
https://climateanalytics.org/media/1-5pathwaysforeurope_1.pdf
https://climateanalytics.org/media/1-5pathwaysforeurope_1.pdf
https://www.gov.pl/web/klimat/polska-strategia-wodorowa-do-roku-2030-z-perspektywa-do-roku-2040-opublikowana-w-monitorze-polskim
https://www.gov.pl/web/klimat/polska-strategia-wodorowa-do-roku-2030-z-perspektywa-do-roku-2040-opublikowana-w-monitorze-polskim
https://www.gov.pl/web/klimat/polska-strategia-wodorowa-do-roku-2030-z-perspektywa-do-roku-2040-opublikowana-w-monitorze-polskim
https://archiwum.bip.kprm.gov.pl/kpr/form/r404572,Projek-uchwaly-Rady-Ministrow-w-sprawie-przyjecia-Strategii-dla-cieplownictwa-do.html
https://archiwum.bip.kprm.gov.pl/kpr/form/r404572,Projek-uchwaly-Rady-Ministrow-w-sprawie-przyjecia-Strategii-dla-cieplownictwa-do.html
https://archiwum.bip.kprm.gov.pl/kpr/form/r404572,Projek-uchwaly-Rady-Ministrow-w-sprawie-przyjecia-Strategii-dla-cieplownictwa-do.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_21_3541
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_21_3541
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/PIE-Raport_ETS.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/PIE-Raport_ETS.pdf
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Rozwijajace sie paristwo tureckie sprawnie
poradzito sobie rowniez ze Swiatowym kry-
zysem gospodarczym [23]. Jeszcze w ubie-
gtym roku wydawato sie, ze podobnie bedzie
z kryzysem pandemicznym. Turcja zakonczyta
2020 .z 1,8 proc. wzrostu PKB, a wiec znalazta
sie w gronie niewielu gospodarek, ktére odno-
towaty zwyzke mimo pandemii [24].

~ Wykres 3. Zmiany kursu USD/TRY w 2021 r.

— Rok 2021 koriczy sie nad Bosforem w zdecy-

dowanie trudniejszej sytuacji gospodarczej.
Rzad w Ankarze mierzy sie zdwoma kryzysa-
mi: walutowym i inflacyjnym. Od pazdziernika
2021 r. warto$¢ dolara (USD) do liry (TRY) nie-
mal sie podwoita, osiggajgc 20 grudnia naj-
wyzszy poziom w historii (niemal 18 TRY za
1 USD).
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17,9987
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- Zrédtem kryzysu walutowego jest ingeren-

cja wtadzy w polityke monetarna [25]. Recep
Tayyip Erdogan sprawdza na zywym organi-
zmie tureckiej gospodarki, jak wiele prawdy
jest w tureckim powiedzeniu ,Kto daje pie-
nigdze, ten gra na flecie” - innymi stowy, kto
ptaci ten decyduje. Prezydent Erdogan uwaza,
wbrew teorii i praktyce ekonomii, ze stopy pro-
centowe powinny by¢ w kazdych warunkach
jak najnizsze, najlepiej zerowe. Powtarza, ze na
wysokich stopach zarabiajg spekulanci, a tra-
ci gospodarka i ludzie. Dlatego bezwzglednie
realizuje polityke obnizania stop. Aby realizo-
wac taki program, wymienit w ostatnim czasie
trzech prezesdéw banku centralnego. Jedno-
czesnie krytykuje miedzynarodowe organiza-
cje rekomendujgce zmiane polityki, twierdzac,
ze ,Turcja nie ulegnie takim pouczeniom”.

Mimo bardzo wysokiej inflacji, od wrzesnia
bank centralny obnizyt benchmarkowa sto-
pe procentowa o tgcznie 500 pb. Rekordowa
inflacja siega, wedtug oficjalnych danych, po-
nad 21 proc. - to czterokrotnie powyzej celu

07.2021

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Bank of England.

08.2021
09.2021
10.2021
11.2021
12.2021

inflacyjnego banku. Niezalezni analitycy suge-
rujg, ze w rzeczywistosci inflacja moze siegac
60 proc. [26].

Wtadze, probujgc przeciwdziatac krotkookre-
sowym skutkom kryzysu, podejmujg dziata-
nia, ktére w dtuzszym okresie moga okazac
sie przeciwskuteczne. Po tym, jak interwen-
cje walutowe na rynkach finansowych nie po-
prawity sytuacji TRY, a na rynku detalicznym
zaobserwowano przewalutowywanie oszczed-
nosci z TRY do USD, prezydent Erdogan zapo-
wiedziat, ze rzad bedzie rekompensowat stra-
ty na lokatach wynikajace ze zmiennosci kursu
i zalecit wykazywanie wiekszego zaufania do
rodzimej waluty. Spowodowato to znaczacy
spadek wartosci USD, ale analitycy przewidu-
ja, ze w dtuzszej perspektywie okaze sie tylko
wiekszym problemem [27].

Rzad probuje rowniez nieco ulzy¢ ludziom,
ktdrzy przez rekordowsa inflacje majg coraz
wieksze problemy z zaspokajaniem podsta-
wowych potrzeb bytowych. Od stycznia 2022 .
zamierza podniesc¢ ptace minimalng o 50 proc.
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(z ok. 182 USD do 275 USD). Najwyzsza podwyz-
ka od 50 lat obejmie bezposrednio ok. 6 mln
pracujgcych. Do tego zapowiedziano program
kontynuacji wielkich inwestycji infrastruktural-
nych i budowania miejsc pracy, co ma przede
wszystkim rozwigzac problem ponad 20-proc.
bezrobocia wsrod mtodych Turkow.

Jak potoczg sie losy Turcji, kto bedzie ,grat
na flecie” w 2022 r.? Wydaje sie, ze chwilo-
wo kryzys jest zazegnany. Jednak w dtuzszej
perspektywie zaufanie rynkow do Ankary
zostato radykalnie ograniczone. Kraj, mimo
prognozowanego wzrostu PKB, stabilnej sy-
tuacji fiskalnej i nadwyzki handlowej, bedzie
sie mierzyt z konsekwencjami niskich ratin-
gow kredytowych. Na to natozg sie zmiany
globalne, m.in. umacnianie USD wywotane
zapowiadanymi dziataniami Fed (koniec sku-
pu aktywow, wzrost stép), i nieustepliwosc
prezydenta Erdogana. W efekcie prawdopo-
dobna jest kontynuacja trendu wzrostowego.

Globalne konsekwencje deprecjacji TRY beda
prawdopodobnie niewielkie, chociaz mozliwy
jest wptyw na sytuacje innych panstw i walut
z rynkéw wschodzacych. Do tego, aby od-
wroci¢ uwage od problemow wewnetrznych,
Ankara moze przestac wywigzywac sie ze zo-
bowigzan dotyczacych blokowania szlakéw
migracyjnych do Europy.

[23] https://www.worldbank.org/en/country/turkey/

overview#i [dostep: 29.12.2021].

[24] https://www.reuters.com/article/us-turkey-economy

-gdp-idUSKCN2AT1UE [dostep: 29.12.2021].

[25] https://www.economist.com/leaders/turkeys

-president-cannot-defy-reality-for-long/21806930

[dostep: 29.12.2021].

[26] https://www.aljazeera.com/economy/2021/12/16/

turkey-raises-minimum-wage-as-lira-crash-inflation-sow

-hardship [dostep: 29.12.2021].

[27] https://fortune.com/2021/12/21/turkey-lira-dollar

-erdogan-islam-bank-deposit-guarantee/ [dostep:

29.12.2021].

(PS)

Apple wart wiecej niz PKB Francji. Co dalej?

Wartos¢ najwiekszych spotek technologicz-
nych na amerykanskiej gietdzie nie tylko ro-
sta w ostatniem roku, ale osiggneta wyceny,
ktore sg wyzsze niz PKB niejednego duze-
go i rozwinietego panstwa. Pokazuje to nie
tylko ekonomiczng site, ktorg majg spotki
GAFAM (skrot od pierwszych liter nazw kor-
poracji: Google (Alphabet), Amazon, Face-
book (Meta), Apple i Microsoft), ale rowniez
ich znaczenie polityczne i spoteczne. Przy-
ktadami tego znaczenia mogg byc¢: zeznania
bytej menadzerki Facebooka Frances Hau-
gen, globalna awaria Facebooka czy projekt
Metaverse. Tak duza wycena tylko wzmacnia
obawy dotyczgce wptywu Big Techu na zycie
spoteczno-polityczne.

W minionych dwunastu miesiacach wartosc¢
rynkowa poszczegolnych firm GAFAM wzro-
sta znaczgco. Najbardziej znaczgce wzrosty
odnotowat Alphabet (ok. 70 proc.), Microso-
ft (ponad 50 proc.) oraz Apple (ok. 30 proc.).
Mniejsze wzrosty zanotowaty Meta (Facebook)
oraz Amazon. Jedynie kapitalizacja Meta wy-
niosta pod koniec grudnia 2021 r. mniej niz
1 bln USD. Wycena Apple’a zblizyta sie do
3 bln USD.

— Wyceny poszczegdlnych firm robig jeszcze

wieksze wrazenie, jesli porowna sie je do PKB
najbardziej rozwinietych parstw Swiata. O ile
dwie najwigksze gospodarki swiata, czyli
USA i Chiny, trudno poréwnywacé z wyce-
ng GAFAM, o tyle np. kapitalizacja Apple
w grudniu 2021 r. wyniosta wiecej niz PKB
Francji w 2020 r. Wartos¢ rynkowa Micro-
softu, Alphabetu czy Amazona byty z kolei
wigksze niz PKB Korei Ptd., Kanady, Brazy-
lii czy Hiszpanii. Wycena Meta (Facebook)
byta z kolei wyzsza niz PKB Polski, Czech
czy Wegier. Mankamenty wyceny gietdowej -
poczawszy od zjawiska finansjalizacji [28], po-
przez moment cyklu koniunkturalnego oraz
mozliwg barke na aktywach technologicznych
- sg znane. Nie zmienia to jednak faktu, ze za
wzrostem wartosci rynkowej moze is¢ - i za-
zwyczaj idzie - wzrost wtadzy i potencjalnych
Wptywow.

O znaczeniu GAFAM moga swiadczyc rowniez
inne wydarzenia, ktdre miaty miejsce w 2021 r.
Oskarzenia Frances Haugen, bytej menadzer-
ki Facebooka, ukazaty m.in. potencjat wpty-
wu algorytmaow platformy spotecznosciowej
na podsycanie konfliktow spotecznych [29].


https://www.worldbank.org/en/country/turkey/overview#1
https://www.worldbank.org/en/country/turkey/overview#1
https://www.reuters.com/article/us-turkey-economy-gdp-idUSKCN2AT1UE
https://www.reuters.com/article/us-turkey-economy-gdp-idUSKCN2AT1UE
https://www.economist.com/leaders/turkeys-president-cannot-defy-reality-for-long/21806930
https://www.economist.com/leaders/turkeys-president-cannot-defy-reality-for-long/21806930
https://www.aljazeera.com/economy/2021/12/16/turkey-raises-minimum-wage-as-lira-crash-inflation-sow-hardship
https://www.aljazeera.com/economy/2021/12/16/turkey-raises-minimum-wage-as-lira-crash-inflation-sow-hardship
https://www.aljazeera.com/economy/2021/12/16/turkey-raises-minimum-wage-as-lira-crash-inflation-sow-hardship
https://fortune.com/2021/12/21/turkey-lira-dollar-erdogan-islam-bank-deposit-guarantee/
https://fortune.com/2021/12/21/turkey-lira-dollar-erdogan-islam-bank-deposit-guarantee/
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Sg;’:ﬁ:gi;ﬂi Pazdziernikowa globalna awaria Facebooka pokazuja, ze instytucje panstwowe i unij-
uniemozliwita jednoczesnie dostep do wielu ne, ale takze decydenci uswiadamiajg sobie
powiazanych z nig aplikacji czy urzadzen [30]. potrzebe ograniczania i regulowania wpty-
Z kolei kary naktadane na poszczegolne wu GAFAM i innych platform oraz korporacji
koncerny oraz wprowadzane regulacje [31] technologicznych.

y Wykres 4. Warto$é rynkowa GAFAM w styczniu i grudniu 2021 .r (w bln USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych nasdag.com, investing.com, macrotrends.net.

~ Wykres 5. Wartos¢ gietdowa spoétek technologicznych w grudniu 2021 r. oraz PKB paristw w 2020 .
(w bln USD)
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Zrodto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych investing.com i Banku Swiatowego.
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— Wartosc¢ rynkowa globalnych korporacji

technologicznych oraz dynamiczny wzrost
jednoznacznie pokazujg ich znaczenie dla
gospodarki. Jednoczesnie krytyczne infor-
macje dotyczagce funkcjonowania platform
podkreslajg potrzebe uregulowania i unor-
mowania ich dziatalnosci. O ile jednak
dzisiejsze regulacje i dyskusje dotycza
gtéwnie kwestii gospodarczych (Digital
Markets Act; dyskusje dotyczace kwe-
stii posiadanego monopolu, wartosci da-
nych, rynku pracy, potrzeby redystrybu-
cji zyskow) lub polityczno-spotecznych
(regulacje dotyczace mowy nienawisci,
spos6b funkcjonowania algorytmoéw,
dezinformacja), o tyle wciaz na odkrycie
czeka kwestia jakosci cyfrowej konsump-
cji dostarczanej przez platformy i czasu
poswiecanego na nig w sieci. Tymczasem

jest to wymiar, ktéremu nalezy poswiecic
szczegolng uwage, ze wzgledu na zwigza-
ne z nim dtugofalowe skutki spoteczne. Jest
to tym bardziej istotne w momencie, gdy na
horyzoncie pojawiaja sie kolejne projekty
(Metaverse, Neuralink), ktére moga jedynie
wzmocnic¢ znaczenie i wptyw Big Techu.

[28] https://www.miesiecznik.znak.com.pl/7212015wieslaw

-gumulazjawisko-finansjalizacji/ [dostep: 28.12.2021].

[29] https://www.reuters.com/technology/facebook

-sees-safety-cost-whistleblower-says-2021-10-25/

[dostep: 28.12.2021].

[30] https://www.nytimes.com/2021/10/04/technology/

facebook-down.html [dostep: 28.12.2021].

[31] https://www.euractiv.pl/section/instytucje-ue/news/

akt-o-rynkach-cyfrowych-dsa-dma-digital-markets-act

-lobbing-parlament-europejski-big-tech-google-facebook

-amazon-apple-unia-europejska-komisja-europejska/

[dostep: 28.12.2021].

Zdrowiej, uwazniej, wolniej - zmiany
w nawykach zywieniowych Polakow w 2021 r.

Polacy od pewnego czasu odzywiajg sie zdro-
wiej, a ten trend nasilit sie w pandemii. Juz od
ponad dwudziestu lat badania CBOS [32] po-
kazujg, ze wiekszosc¢ Polakow jest przekonana
0 swoim dobrym odzywianiu. Jednoczesnie ro-
Snie udziat 0sob, ktdre codziennie jedzg owoce
i warzywa. Rozumienie tego, czym jest zdro-
we odzywianie zmienia sie z czasem oraz
rézni sie w grupach wiekowych, jednak co-
raz bardziej zwracamy uwage na to co i w jaki
sposéb jemy. Dla millenialséw zdrowe odzy-
wianie jest niemal sposobem zycia i to wsréd
nich jest najwiecej wegetarian [33]. Sa to jed-
noczesnie najbardziej Swiadomi, szukajgcy wie-
dzy i faktow konsumenci, ktérzy w czasie pan-
demii czesciej niz inne grupy wiekowe zmienity
swoje nawyki zywieniowe na lepsze [34].

Nawyki zywieniowe Polakéw poprawity sie
podczas pandemii. Zmiane nawykow zy-
wieniowych zadeklarowato ponad 40 proc.
Polakéw, z czego prawie potowa przyznata,
Ze jadata zdrowiej, a co czwarta osoba, ze
spozywata mniej migesa [35]. Dla 40 proc. an-
kietowanych we wrzes$niu 2021 r. o zdrowym
stylu zycia decydowato wtasciwe odzywia-
nie, dla ponad jednej czwartej - spokojny
tryb zycia, a niemal jedna pigta wymieniata

uprawianie sportu. Najczesciej wskazywane
zmiany w nawykach zywieniowych to: spozy-
wanie mniejszej ilosci cukru, miesa, jedzenie
wiekszej ilosci warzyw, a takze ograniczenie
dziennej liczby przyjmowanych kalorii [36].
Prawidtowe odzywianie nadal jest uwazane
za najwazniejszy element dbania o zdrowie,
a zdrowa zywnosc¢ kojarzy sie nam przede
wszystkim ze Swiezymi i nieprzetworzonymi
produktami, bez konserwantdw i o obnizonej
zawartosci cukru. Podczas pandemii o 2 pkt.
proc. wzrosta w naszym spoteczenstwie liczba
wegan, czyli 0sob, ktdre catkowicie wykluczyty
ze swojego jadtospisu produkty pochodzenia
zwierzecego. W 2021 r. weganizm zadeklaro-
wato juz 6 proc. badanych. Natomiast liczba
wegetarian, czyli 0osob, ktdre nie jadajg miesa,
ale w menu uwzgledniaja np. nabiat, jaja nie
zmienita sie w stosunku do 2020 r. i nadal wy-
nosi 10 proc.

Zmiany diety wptywaja nie tylko na styl zy-
cia Polakéw, ale tez na strategie biznesowe
firm produkcyjnych i handlowych. Znacz-
nie czesciej niz dotychczas uwzgledniajg one
trend zdrowego stylu zycia i ekologii. Znacznie
zwiekszyta sie oferta produktow wegetarian-
skich, weganskich i uwzgledniajgcych zdrowe
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nawyki zywieniowe. Staty sie one tez duzo
tatwiej dostepne, zajmujac wiecej miejsca
w ofercie sklepdéw. Wartosc¢ polskiego rynku
eko w 2020 wynosita 1,36 mld PLN, co stano-
wito 0,5 proc. wartosci catego rynku spozyw-
czego. W sprzedazy systematycznie rosnie
udziat Swiezych produktow. W kazdym mie-
Scie powyzej 20 tys. mieszkancow istnieje juz
sklep z zywnoscig ekologiczn. Szacuje sie tez,
ze w ostatnich dwoch latach podwoita sie licz-
ba sklepow internetowych specjalizujgcych
sie w sprzedazy zywnosci ekologicznej. Tego
typu zywnosc¢ coraz czesciej pojawia sie tez
w super- i hipermarketach oraz sklepach typu
convenience [37).W zwigzku z tym, Ze nawyki zy-
wieniowe Polakéw coraz szybciej zmieniaja
sie na zdrowsze, ich wptyw na strategie i de-
cyzje marketingowe firm prawdopodobnie
jeszcze sie zwigkszy w przysztym roku.
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